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 :اىَيخص

رنبًلذ ىذه الدراطخ دًر الزقبثخ الزنظْمْخ ًطْبطبد الجنك المزكشُ اللْجِ فِ ؽمبّخ قْمةخ الةدّنبر اللْجةِ, فةِ 

المةةةنيظ الٌ ةةةحِ الزؾلْلةةةِ, ظةةةل الزؾةةةدّبد ايقزوةةةبدّخ ًالظْبطةةةْخ الزةةةِ رٌاعييةةةب لْجْةةةب  ا زمةةةدد الدراطةةةخ 

ةةةب لعْنةةةخ ا ٌجةةةخ اةةة   فةةةزد اةةة  العةةةبالْ  فةةةِ ال وةةةبر الموةةةزفِ ًالتجةةةزا   011ًاطةةةزتداذ اطةةةزجْبجهب اٌعيه

ايقزوةةبدّْ , ّزنةةم  ثْبجةةبد دّمٌ زافْةةخ ًصرصةةخ اؾةةبًر رزعلةةا ثحعبلْةةخ الزقبثةةخ, رةةةصْز الظْبطةةبد الن دّةةخ, 

-2. .ئظ ضةع  فعبلْةخ الزقبثةخ الزنظْمْةخ سازٌطةوبد ًالزؾدّبد الزِ رٌاعةو الجنةك المزكةشُ  رظيةزد النزةب

(, ؽْش ا زجزد آلْبد الزقبثةخ  ْةز كبفْةخ لةد ت اطةز زار الةدّنبر, اةي اؾدًدّةخ رةةصْز الظْبطةبد الن دّةخ 22 .

( فةةِ رضجْةةذ طةةعز الوةةزم ًالؾةةد اةة  الزنةةتت  كمةةب كلاةةحذ الدراطةةخ ر  ايج ظةةب  22 .-2. .سازٌطةةوبد 

(, ًج ةةا اؽزْبطْةةبد العملةةخ ا عنجْةةخ 22 5لزنظةةْا المسطظةةِ سازٌطةة  (, ضةةع  ا02 5الظْبطةةِ سازٌطةة  

( 1.0.( ىِ الزؾدّبد الزئْظْخ  رزحا ىذه النزبئظ اي دراطبد طبث خ, اضل دراطخ سثة  طةبىز, 21 5سازٌط  

( الزةِ ركةدد رةةصْز ايج ظةب  1.2.الزِ رشبرد إلَ رجعْخ الظْبطةخ الن دّةخ للظْبطةخ المبلْةخ, ًدراطةخ سالمغْةد, 

الظْبطِ  لَ الزنتت  رً ذ الدراطخ ثزعشّش الزقبثخ الزنظْمْخ, رؾظْ  الظْبطةبد الن دّةخ, اعبلغةخ ايج ظةب  

المسطظةةِ, ًا بفؾةةخ الحظةةبد المةةبلِ يطةةزعبدح اطةةز زار الةةدّنبر  رظةةيت الدراطةةخ فةةِ طةةد الحغةةٌح المعزفْةةخ ؽةةٌ  

 ْخ لد ت ايقزوبد اللْجِ الظْبطبد الن دّخ فِ ايقزوبداد  ْز المظز زح, ًر د  رٌ ْبد  مل

 

  الزقبثخ الزنظْمْخ, الجنك المزكشُ, الدّنبر اللْجِاىنيَبد اىذاىخ: 

Abstract 

This study examined the role of regulatory oversight and the policies of the Central Bank of 

Libya in protecting the value of the Libyan dinar, given the economic and political challenges 

facing Libya. The study adopted a descriptive-analytical approach and used a questionnaire 

directed at a sample of 100 individuals working in the banking sector and economic experts. 

The questionnaire included demographic data and three axes related to the effectiveness of 

oversight, the impact of monetary policies, and the challenges facing the Central Bank. The 
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results showed weak effectiveness of regulatory oversight (averages 2.25-2.99), as oversight 

mechanisms were considered insufficient to support the stability of the dinar, with the limited 

impact of monetary policies (averages 2.25-2.77) in stabilizing the exchange rate and 

reducing inflation. The study also revealed that political division (average 4.15), weak 

institutional coordination (average 3.95), and a shortage of foreign currency reserves (average 

3.90) are the main challenges. These findings are consistent with previous studies, such as 

Ben Taher (2021), which indicated the dependence of monetary policy on fiscal policy, and 

Al-Majid (2025), which confirmed the impact of political division on inflation. The study 

recommended strengthening regulatory oversight, improving monetary policies, addressing 

institutional divisions, and combating financial corruption to restore the stability of the dinar. 

The study contributes to bridging the knowledge gap on monetary policies in unstable 

economies and provides practical recommendations to support the Libyan economy. 

 

Keywords: Regulatory control, Central Bank, Libyan dinar. 

 اىَقذٍخ

رعُد الزقبثخ الزنظْمْخ ًطْبطبد الجنك المزكشُ ا  الزكبئش ا طبطةْخ لزؾ ْةا ايطةز زار ايقزوةبدُ ًالن ةدُ  

ا اؾٌرّهةةب فةةِ ؽمبّةةخ قْمةةخ العملةةخ الٌطنْةةخ ًضةةمب  اطةةز زارىب فةةِ اٌاعيةةخ  فةةِ رُ دًلةةخ, ؽْةةش رلعةةت دًره

ْجْب, ٌّاعو الدّنبر اللْجِ رؾةدّبد اع ةدح رزمضةل فةِ الزذثةذة فةِ الزؾدّبد ايقزوبدّخ الداخلْخ ًالتبرعْخ  فِ ل

قْمزو اللازائْخ, اررحبر اعديد الزنةتت, ًرةةصْزاد الظةٌل المٌاسّةخ سالظةٌل الظةٌدا (, امةب ّةسصز طةلجهب  لةَ 

  رزولةت ىةذه (Saleh & Mahmoud, 2025س ايقزوبد الٌطنِ, ًّحبقت ا  الوعٌثبد المعْلاْخ للمٌاطنْ 

اطةززارْغْبد فعابلةخ اةة  الجنةك المزكةشُ اللْجةةِ لزعشّةش ايطةز زار الن ةدُ اةة  خةر  طْبطةبد ابلْةةخ  الزؾةدّبد

 ,Abdulkarim & Aliس ًج دّخ ادرًطخ, إلَ عبجت رعشّش الزقبثخ الزنظْمْخ  لَ ال وبر الموزفِ ًالمبلِ

2023)  

ا  المسطظةبد المبلْةخ ثبلمعةبّْز رلامل الزقبثخ الزنظْمْخ اغمٌ ةخ اة  ارعةزا اد الزةِ ريةدم إلةَ ضةمب  الزةش

ًال ٌاجْ  الزِ رؾبفظ  لَ اطز زار النظب  المبلِ  ّلاةمل للةك ازاقجةخ ردا  الجنةٌت الزغبرّةخ, ًضةمب  اللاةحبفْخ 

  راةب (Omar & Khaled, 2023س فِ العملْبد المبلْخ, ًالؾد ا  المتبطز النظباْخ الزِ قةد ريةدد ايقزوةبد

ردًاد اضل رؾدّد رطعبر الحبئدح, إدارح اؽزْبطْبد العملخ ا عنجْةخ, ًالةزؾ ت طْبطبد الجنك المزكشُ, فززنم  

فِ المعزًض الن دُ للؾد اة  الزنةتت ًالؾحةبظ  لةَ قْمةخ العملةخ  فةِ لْجْةب, رزحةبقت الزؾةدّبد ثظةجت الٌضةي 

وةزفِ, الظْبطِ  ْز المظز ز, ًاجتحبض ارّزاداد النحوْخ فِ ثعض الحزةزاد, ًرةدىٌر الض ةخ فةِ النظةب  الم

  (Hassan & Salem, 2024س امب ّغعل دًر الجنك المزكشُ ركضز رع ْدها

ربرّتْهب,  بجَ الدّنبر اللْجِ ا  ر لجبد كجْزح, خب خ ثعد ا سابد الظْبطْخ ًايقزوةبدّخ الزةِ شةيدريب الةجرد 

ج دّةخ اٌؽةدح,   ف د ردد الحٌضَ الظْبطْخ ًاج ظب  المسطظبد إلَ  عٌثبد فِ رنحْذ طْبطةبد 100.انذ  ب  

   لةَ طةجْل (Alzahrani & Elhadi, 2024س امب طبىت فِ اجزلاةبر الظةٌل المٌاسّةخ ًرةدىٌر قْمةخ الةدّنبر

المضب , شيدد الظنٌاد ا خْزح فغٌح كجْزح ثْ  طعز الوزم الزطمِ ًطعز الظٌل المٌاسّخ, امب رصةز  لةَ 

دراطةةخ ازعم ةةخ لةةدًر الزقبثةةخ الزنظْمْةةخ  ا طةةعبر المؾلْةةخ ًساد اةة  اعبجةةبح المةةٌاطنْ   ىةةذا الٌضةةي ّظةةزد ِ

ًطْبطبد الجنك المزكشُ فِ اٌاعيخ ىذه الزؾدّبد, ًالجؾش    ؽلٌ  فعابلخ يطزعبدح الض خ فِ الةدّنبر اللْجةِ 

  (Mohamed & Ibrahim, 2023س ًرعشّش اطز زاره

ذىب الجنك المزكشُ اللْجِ فةِ ريدم ىذه الدراطخ إلَ اطز لابم ادٍ فعبلْخ الظْبطبد الن دّخ ًالزقبثْخ الزِ ّنح

ؽمبّةةخ قْمةةخ الةةدّنبر, اةةي الززكْةةش  لةةَ الزؾةةدّبد الزةةِ رٌاعةةو ىةةذه الظْبطةةبد فةةِ ظةةل الظةةزًم ايقزوةةبدّخ 

ًالظْبطْخ الزاىنخ  كمةب رظةعَ الدراطةخ إلةَ ر ةدّت رٌ ةْبد  ملْةخ ّم ة  ر  رظةيت فةِ رؾظةْ  ا دا  الزقةبثِ 

ار ايقزوةبد اللْجةِ  إ  فيةت ىةذه العرقةخ ثةْ  الزقبثةخ الزنظْمْةخ, ًالن دُ للجنك المزكشُ, امب ّعشس ا  اطةز ز
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الظْبطبد الن دّخ, ًقْمخ العملخ ّمضل خوٌح رطبطْخ جؾٌ ثنب  جظب  اقزوبدُ ركضز ازًجةخ ًقةدرح  لةَ اٌاعيةخ 

 ا سابد 

طةةْ ْخ اةة  النبؽْةةخ النظزّةةخ, رعزمةةد ىةةذه الدراطةةخ  لةةَ إطةةبر رؾلْلةةِ ّغمةةي ثةةْ  النظزّةةبد ايقزوةةبدّخ ال ر

ًالؾدّضخ ؽٌ  إدارح الظْبطخ الن دّخ ًالزقبثخ المبلْخ   لَ طجْل المضب , رظزند إلَ جظزّبد اضةل جظزّةخ ال مْةخ 

للن ٌد الزِ رزث  ثْ  المعزًض الن دُ ًقْمخ العملخ, ًجظزّبد اطز زار النظب  المةبلِ الزةِ رسكةد  لةَ رىمْةخ 

خ, رظةةعَ الدراطةخ إلةةَ رؾلْةل الجْبجةةبد المزعل ةخ ثةةةدا  الجنةةك الزقبثةخ فةةِ الؾةد اةة  المتةبطز  اةة  النبؽْةخ العملْةة

 المزكشُ اللْجِ, ثمب فِ للك طْبطبرو فِ إدارح طعز الوزم, ًرةصْز ىذه الظْبطبد  لَ ايقزوبد ال لِ 

فِ التزب , رةرِ ىذه الدراطخ فِ ًقذ ؽزط ّزولت عيٌدها ا ضحخ ر بدح ثنب  الض خ فِ النظب  الن دُ اللْجِ  اة  

ر  رؾلْل دًر الزقبثخ الزنظْمْخ ًطْبطبد الجنك المزكشُ, رظعَ الدراطخ إلَ ر دّت رؤّخ شبالخ ؽٌ  كْحْخ خ

ؽمبّخ قْمخ الدّنبر اللْجِ, اي ا خذ فِ اي زجبر الزؾدّبد الحزّدح الزِ رٌاعييب لْجْةب  إ  جغةبػ ىةذه الظْبطةبد 

ن دّةخ المنبطةجخ, امةب ّظةيت فةِ رؾ ْةا اطةز زار اقزوةبدُ ّعزمد  لَ الز بال ثةْ  الزقبثةخ الحعابلةخ ًالظْبطةبد ال

 اظزدا  

 ٍشنيخ اىجسث

ًّعٌد للك  .تذهىر قَُخ اىذَْبر اىيُجٍ وتآمو قىته اىشرائُخرٌاعو لْجْب انذ ركضز ا    د رؾدّهب ؽبدها ّزمضل فِ 

الظْبطةبد الن دّةخ إلَ  ٌاال  دح, رثزسىب: ضع  الزقبثةخ الزنظْمْةخ للمسطظةبد الموةزفْخ, اؾدًدّةخ فعبلْةخ 

 .للجنك المزكشُ, اي زمبد المحزط  لَ الظْبطخ المبلْخ سارجحبل العب (, ًايج ظب  الظْبطِ ًالمسطظِ

  (Faraj & Younis, 2023س 

إىً أٌ ٍذي تسهٌ اىرقبثخ اىتْظَُُخ واىسُبسبد اىْقذَخ فيٍ زَبَيخ قَُيخ اىيذَْبر اىيُجيٍ فيٍ  :الظسا  الزئْض

  واىسُبسُخ اىراهْخ؟ ظو اىظروف الاقتصبدَخ

 أسئيخ اىجسث

 اب ادٍ فعبلْخ الزقبثخ الزنظْمْخ الزِ ّنحذىب الجنك المزكشُ اللْجِ فِ الؾد ا  ردىٌر قْمخ الدّنبر اللْجِ؟  0

كْةة  رةةسصز الظْبطةةبد الن دّةةخ للجنةةك المزكةةشُ اللْجةةِ  لةةَ اطةةز زار قْمةةخ الةةدّنبر فةةِ الظةةٌل الزطةةمِ   .

 ًالمٌاسُ؟

الزئْظْخ الزِ رٌاعو الجنك المزكشُ اللْجِ فِ روجْا طْبطبد ج دّخ ًرقبثْخ فعابلخ لؾمبّخ اب ىِ الزؾدّبد   5

 قْمخ الدّنبر؟

 أهذاف اىجسث

 ر ْْت فعبلْخ الزقبثخ الزنظْمْخ الزِ ّنحذىب الجنك المزكشُ اللْجِ فِ ؽمبّخ قْمخ الدّنبر   0

 اللْجِ فِ ا طٌال الزطمْخ ًالمٌاسّخ رؾلْل رةصْز الظْبطبد الن دّخ  لَ اطز زار قْمخ الدّنبر   .

 رؾدّد الزؾدّبد الزئْظْخ الزِ رعْا رنحْذ طْبطبد ج دّخ ًرقبثْخ فعابلخ, ًاقززاػ ؽلٌ  لزؾظْ  ا دا    5

 أهَُخ اىجسث

ر م  ا ىمْخ العلمْخ ليذه الدراطخ فِ إضبفزيب إلَ المعزفخ النظزّخ ؽٌ  العرقخ ثْ  الزقبثةخ  الأهَُخ اىعيَُخ:

ظْمْةةخ, الظْبطةةبد الن دّةةخ, ًقْمةةخ العملةةخ فةةِ طةةْبل اقزوةةبدُ انةةوزة اضةةل لْجْةةب  اةة  خةةر  رؾلْةةل ىةةذه الزن

العرقخ, رظبىت الدراطخ فِ طد الحغٌح المعزفْخ ؽٌ  كْحْخ روجْا النظزّبد ايقزوبدّخ فِ ثْئبد  ْز اظز زح 

  طْبطْهب ًاقزوبدّهب, امب ٌّفز رطبطهب لدراطبد اظز جلْخ فِ ىذا المغب 

رزمضل ا ىمْخ العملْخ فةِ ر ةدّت رٌ ةْبد  ملْةخ للجنةك المزكةشُ اللْجةِ ً ةبجعِ الظْبطةبد  الأهَُخ اىعَيُخ:

لزعشّش فعبلْخ الظْبطبد الن دّةخ ًالزقبثْةخ  اة  خةر  رؾدّةد ج ةبط النةع  فةِ ا دا  الزقةبثِ ًالن ةدُ, ّم ة  

 خ فِ النظب  الموزفِ, ًد ةت اطةز زار ايقزوةبد للدراطخ ر  رظيت فِ رؾظْ  إدارح الدّنبر اللْجِ, ًرعشّش الض

 الٌطنِ, امب ّعٌد ثبلنحي  لَ المٌاطنْ  ًالمسطظبد 

 اىذراسبد اىسبثقخ 

اىسُبسييخ اىْقذَييخ وفعبىُتهييب مييؤداح ىتسفُييز اىَْييى الاقتصييبدٌ فييٍ ىُجُييب   ثعْييىاُ:  (0002)عرَقُييت  دراسييخ 

  :(0029-2890خلاه اىفترح  VECMً َّىرج )دراسخ قُبسُخ ثبستخذا
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 0291طعذ ىذه الدراطخ إلَ رؾلْل دًر الظْبطخ الن دّخ فِ لْجْةب فةِ د ةت النمةٌ ايقزوةبدُ خةر  المةدح اة  

اطةةزنبدها إلةةَ جزةةبئظ اخزجةةبر ثْبجةةبد الظرطةةل  VECM  ًلزؾ ْةةا للةةك, ا زمةةد الجبؽةةش  لةةَ جمةةٌلط 109.إلةةَ 

الشانْخ  رةت رؾدّةد النةبرظ المؾلةِ ارعمةبلِ الؾ ْ ةِ كمسشةز اعجةز  ة  النمةٌ ايقزوةبدُ ًالمزفْةز الزةبثي فةِ 

النمٌلط, فِ ؽةْ  عةزٍ رمضْةل الظْبطةخ الن دّةخ ثعةزض الن ةٌد ثمحيٌاةو الٌاطةي, كمةب اطةزتُد  طةعز الوةزم 

آلْبد اجز ةب  رةةصْز الظْبطةخ الن دّةخ  ًقةد رظيةزد النزةبئظ ًعةٌد  رقةخ رٌاسجْةخ  الؾ ْ ِ كمزفْز ًطْ  ٌّضؼ

 طٌّلخ المدٍ ثْ  ازفْزاد النمٌلط, اي ر دّز فززح روؾْؼ ايخزر  ثنؾٌ طنزْ  ًخمظخ رشيز 

  :تسيُو ّظرٌ ىيعرض اىْقذٌ فٍ ىُجُب  ثعْىاُ:  (0002)ثِ طبهر  دراسخ 

يدم ىةذه الدراطةخ إلةَ إعةزا  رؾلْةل روجْ ةِ لمةدٍ قةدرح النمةٌلط الز لْةدُ لدالةخ  ةزض الن ةٌد  لةَ رحظةْز ر

  كمةب رظةعَ إلةَ اقزةزاػ  ةْفخ ثدّلةخ 105.الزفْزاد الزِ شيدىب  زض الن ٌد فِ ايقزوبد اللْجةِ انةذ  ةب  

الدراطةخ فةِ رٌ ةْ  ًثنةب  دالةخ ليذه الدالخ رزنم  رثزس العٌاال المسصزح فةِ  ةزض الن ةٌد اؾلْهةب  ا زمةدد 

 زض الن ٌد فِ الظْبل اللْجِ  لَ صرس فزضْبد رئْظْخ, ًرظيزد النزبئظ ر  خوبئا ىذه الدالخ فِ لْجْب 

رتزل   مب ًرد فِ ا دثْبد ايقزوبدّخ  ًّعٌد للك رطبطهب إلَ  بالْ : ا ً , إلفب  طةعز الحبئةدح الةذُ رلفةَ 

خلا الن ٌد؛ ًالضبجِ, ا ساخ المبلْخ الزِ ًاعيزيب الؾ ٌاخ, ًالزِ ععلذ ا   فعلْهب دًر الموبرم الزغبرّخ فِ

قزاراد الموزم المزكشُ فِ رٌطْي ال ب دح الن دّةخ رداح لتداةخ ا ىةدام المبلْةخ ثةديه اة  الن دّةخ  رًضةؾذ 

ال ب ةدح الن دّةخ, الزؾلْرد الجْبجْخ ًارؽوبئْخ ر  الزفْزاد فِ  زض الن ٌد جبرغخ فِ ا طبص    الزفْز فِ 

اي  ْبة دًر المةٌص للموةبرم الزغبرّةخ فةِ  ملْةخ خلةا الن ةٌد  كمةب ثْانةذ النزةبئظ ر  رٌعيةبد الموةزم 

المزكةةشُ فةةِ سّةةبدح  ةةزض الن ةةٌد ازرجوةةخ اررجبطهةةب ًصْ هةةب ثبلظْبطةةبد المبلْةةخ ركضةةز اةة  اررجبطيةةب ثبلظْبطةةبد 

اظزٌٍ المدٌّجْخ الؾ ٌاْخ رؾدد درعخ اطز ر  رً رجعْةخ الن دّخ, امب ّعنِ ر  قٌح العرقخ ثْ  الزٌطي الن دُ ً

الظْبطخ الن دّخ  ًكلمب كبجذ ىذه العرقخ رقٌٍ, ساد رجعْةخ الظْبطةخ الن دّةخ للظْبطةخ المبلْةخ  ًقةد عةب د النزةبئظ 

ازظةة خ اةةي الحزضةةْبد النظزّةةخ الزةةِ ثنُْةةذ  لْيةةب  ةةْب خ دالةةخ  ةةزض الن ةةٌد فةةِ لْجْةةب  ًفةةِ التزةةب , رً ةةذ 

خ ثنزًرح إعزا  ثؾش روجْ ِ إضبفِ ّزنم  ر دّز جمٌلط قْبطِ عدّد لدالخ  زض الن ةٌد ثوةْفزيب الدراط

المعدلخ, ل ْبص اةدٍ قةٌح العرقةخ ثةْ  ادٌّجْةخ الؾ ٌاةخ لةدٍ الموةزم المزكةشُ ًقزارارةو المزعل ةخ ثبلزٌطةي 

 الن دُ 

فبعيُيخ اىسُبسيخ اىْقذَيخ فيٍ اىسيُطرح عييً اىليضىط اىتليخَُخ   ثعْيىاُ:  (0028)ٍسعىد و محمد  دراسخ 

  :)الاقتصبد اىيُجٍ َّىرج(

طعذ ىذه الدراطخ إلَ رظلْ  النةٌ   لةَ رىمْةخ الظْبطةخ الن دّةخ ًدًرىةب فةِ الؾةد اة  النةفٌط الزنةتمْخ 

ر  الحززح الممزةدح ًرؾ ْا اطز زار ا طعبر المؾلْخ  ًقد ا زمدد  لَ المنيظ ال مِ لزؾلْل ايقزوبد اللْجِ خ

  رظيزد النزبئظ ر  ر لت طةنٌاد الحزةزح المدرًطةخ رمْةشد ثبررحةبر اعةديد الزنةتت, 101.إلَ  0221ا  

ًّزعي للك إلَ ا طلٌة الذُ ارجعو  بجعٌ ال زار ايقزوبدُ فِ إدارح الظْبطخ الن دّخ, ًالةذُ لةت ّ ة  فعةبيه 

ظةةب  طْبطةةبد اوةةزم لْجْةةب المزكةةشُ ثعةةد  ايطةةز زار فةةِ د ةةت ثزجةةباظ الزوةةؾْؼ ايقزوةةبدُ, فنةةره  ةة  ار

ًالزذثذة  كمب ثْانةذ الدراطةخ  ةد  ًعةٌد  رقةخ طٌّلةخ ا عةل ثةْ  المزفْةزاد اؾةل الجؾةش, فةِ ؽةْ  كلاةحذ 

الزؾلْرد    ًعٌد اررجةبط   ظةِ لً ديلةخ إؽوةبئْخ ثةْ  جظةجخ ايؽزْةبطِ ال ةبجٌجِ ًاعةد  الزنةتت  لةَ 

 المدٍ ال وْز 

اىسُبسييبد الاقتصييبدَخ وأ رهييب عيييً ٍسييتىي الأسييعبر فييٍ   ثعْييىاُ:  (0002)خَعييخ و اىسشُشييخ  دراسييخ 

  ىُجُب.

اطزيدم ىذا الجؾش دراطخ كْحْخ  مل ردًاد الظْبطزْ  الن دّخ ًالمبلْخ الزِ ٌّظحيب اوةزم لْجْةب المزكةشُ, 

اللْجةِ, إضةبفخ إلةَ ر ةد رثةزس الزوةٌراد الن دّةخ الزةِ ًرؾلْل رةصْزىب  لَ اظزٌّبد ا طةعبر فةِ ايقزوةبد 

شيدىب خر  فززح الدراطخ  ًرظيزد النزبئظ ر  ردا  الظْبطخ الن دّخ كب  ضعْحهب, اي  ْبة الزنظْا ثْنيب ًثةْ  

الظْبطخ المبلْخ  كمب رجْ  ًعٌد  رقخ اررجةبط ثةْ  اعةديد النمةٌ الؾ ْ ةِ للنةبرظ المؾلةِ ارعمةبلِ ًاعةديد 

تت الن ةةدُ  ًفةةِ ضةةٌ  ىةةذه النزةةبئظ, رً ةةَ الجؾةةش ثنةةزًرح رعشّةةش الزنظةةْا ثةةْ  الظْبطةةزْ  الن دّةةخ الزنةة
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ا لةدًرىب الميةت  ًالمبلْخ, اي الززكْش  لَ رفي اعديد النمٌ الؾ ْ ِ للنبرظ المؾلِ ارعمبلِ ًروٌّزىب, جظةزه

 فِ الزةصْز  لَ اعديد الزنتت  عٌدها رً ىجٌطهب 

اىسُبسخ اىْقذَخ ودورهب فٍ عيلاج اىتليخٌ فيٍ الاقتصيبد اىيُجيٍ ىيفتيرح   ثعْىاُ:  (0002)اىَدُذ  دراسخ 

( ٍِ0020 – 0002):  

رنبًلذ ىذه الدراطخ رؾلْل طجْعةخ الظْبطةخ الن دّةخ فةِ لْجْةب ًردًاريةب, اةي الززكْةش  لةَ دراطةخ ًاقةي الزنةتت 

الن دّخ فِ الؾةد اة  اررحةبر ا طةعبر  ا زمةدد الدراطةخ  لةَ المةنيظ  ًرطجبثو, ثيدم ر ْْت ادٍ فعبلْخ الظْبطخ

الٌ حِ الزؾلْلِ لزٌضْؼ رثعبد الملا لخ ايقزوبدّخ الزِ ٌّاعييب ايقزوبد اللْجِ, إلَ عبجت اطةزتدا  المةنيظ 

ًطةةعز  ال ْبطةةِ ًارؽوةةبئِ لزؾلْةةل الجْبجةةبد المزعل ةةخ ثمعةةديد الزنةةتت, ًالظةةٌْلخ الن دّةةخ, ًرطةةعبر الحبئةةدح,

الوزم  رظيزد النزبئظ ر  ايقزوبد اللْجِ شيد ازاؽل ا  ايطز زار النظجِ رلزيب فززاد ا  الزدىٌر الؾةبد 

جزْغخ ايج ظب  الظْبطِ, صت اؾبًيد للإ رػ ًالزٌؽْد, ًىِ روٌراد اجع ظةذ ثٌضةٌػ  لةَ قْمةخ العملةخ 

مزكةشُ رةةصزد ثبلعٌااةل الظْبطةْخ ًا انْةخ ًاظزٌّبد ا طعبر  كمب ثْا  الزؾلْل ر  طْبطبد اوةزم لْجْةب ال

ًايقزوبدّخ؛ ؽْش رزاععذ فب لْخ الظْبطخ الن دّخ خر  ايج ظب , فِ ؽْ  طةبىمذ عيةٌد الزٌؽْةد يؽ هةب فةِ 

اطةةزعبدح عةةش  اةة  ايطةةز زار, ر ةةت اطةةزمزار الزؾةةدّبد فةةِ اٌاعيةةخ الزنةةتت  ًف هةةب لنزةةبئظ جمةةٌلط ايجؾةةدار 

عةةد ر   ةةزض الن ةةد سثبطةةزتدا  طزّ ةةخ المزثعةةبد ال ًُ ( لةةو رةةةصْز إّغةةبثِ ًاعنةةٌُ  لةةَ اعةةد  M2وةةفزٍ, 

(, امةب ّع ةض P-value = 0.0000 نةد اظةزٌٍ اعنٌّةخ س 1102 1(, إل ثلة  اعباةل الزةةصْز CPIالزنةتت س

( رةصْز اعنٌُ  لةَ الزنةتت, EXCHًعٌد  رقخ طزدّخ قٌّخ ثْنيمب  فِ الم بثل, لت ّظيز لظعز الوزم س

, اب ّد   لَ ضع  دًره فِ النمٌلط  كمب رظيز النمٌلط قٌح رحظْزّخ  بلْخ, P = 0.7361ؽْش كبجذ قْمخ 

% اةة  الزفْةةزاد فةةِ 99, رُ ر  المزفْةةزاد المظةةز لخ فظةةزد ؽةةٌالِ 99 1جؾةةٌ  R²إل ثلةة  اعباةةل الزؾدّةةد 

  1.5.–101.اعديد الزنتت خر  الحززح 

 ٍْهدُخ اىجسث

لدراطخ العرقخ ثْ  الزقبثخ الزنظْمْخ, الظْبطبد الن دّخ, ًقْمةخ الةدّنبر رزجنَ الدراطخ المنيظ الٌ حِ الزؾلْلِ 

فةزد اةة  العةبالْ  فةةِ ال وةةبر  011اللْجةِ  ّةةزت عمةي الجْبجةةبد اة  خةةر  اطةةزجْب  اٌعةو إلةةَ  ْنةخ ا ٌجةةخ اةة  

مٌ زافْةخ الموزفِ ًالمبلِ فِ لْجْب, ثبرضبفخ إلَ خجزا  اقزوبدّْ   ّز ٌ  ايطةزجْب  اة  قظةت للجْبجةبد الدّ

 ساضل العمز, المسىل العلمِ, ًالتجزح المينْخ(, ًصرصخ اؾبًر رئْظْخ, كل اؾٌر ّزعلا ثةؽد رطئلخ الجؾش:

  المؾٌر ا ً : فعبلْخ الزقبثخ الزنظْمْخ سّؾزٌُ  لةَ رطةئلخ رزعلةا ثالْةبد الزقبثةخ ًرةصْزىةب  لةَ اطةز زار

 العملخ( 

 بً  ردًاد الظْبطخ الن دّخ اضل رطعبر الحبئدح ًطعز الوزم( المؾٌر الضبجِ: رةصْز الظْبطبد الن دّخ سّزن 

  المؾٌر الضبلش: الزؾدّبد الزِ رٌاعو الجنك المزكشُ سّزنم  رطئلخ ؽةٌ  العٌااةل الظْبطةْخ ًايقزوةبدّخ

 الزِ رعْا ا دا ( 

 :اىَْهدُخ اىقُبسُخ

زاد ايقزوةبدّخ المةسصزح ( رفوةِ رىةت المزفْة1.5.–111.ا زمدد الدراطخ  لةَ ثْبجةبد طةنٌّخ للحزةزح س

 : لَ قْمخ الدّنبر اللْجِ

  INFINF عد  الزنتت:  ا. 

 EXREXR عز الوزم سدّنبر/دًير(:  ط. 

 M2M2   :زض الن ٌد ثمحيٌاو الٌاطي. 

 GEXGEX رجحبل الؾ ٌاِ سكمسشز للظْبطخ المبلْخ(:  ا. 

 (Stationarity Test) اختجبر الاستقرارَخ

ًرظيةزد النزةبئظ ر  المزفْةزاد  ْةز  , لَ عمْي الظرطل الشانْخ (ADF) الٌؽدحرت إعزا  اخزجبر عذر 

 (1)ل نيب ر جؾذ اظز زح ثعد الحزل ا ً  ً (0)اظز زح  ند المظزٌٍ 

ىذا ّعنِ ر  عمْي المزفْةزاد از بالةخ اة  الدرعةخ ا ًلةَ, ًىةٌ اةب ّظةمؼ ثبيجز ةب  إلةَ اخزجةبر الز باةل 

 .(Johansen Cointegration) الملاززت
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 (Johansen Cointegration Test) اختجبر اىتنبٍو اىَشترك

 .%(2رظيز ايخزجبر ًعٌد  رقخ ر بال الاززت ًاؽدح  لَ ا قل ثْ  المزفْزاد س ند اظزٌٍ اعنٌّخ 

لزؾلْةل  VARلزؾلْةل العرقةبد طٌّلةخ ا عةل, اةي اي زمةبد  لةَ  VECM ىةذا ّجةزر اطةزتدا  جمةٌلط

 .الودابد قوْزح ا عل

 VAR (Vector Autoregression) ىرجَّ

 .ّظةةةةمؼ ثدراطةةةةخ الزحةةةةب رد الدّنباْ ْةةةةخ ثةةةةْ  المزفْةةةةزاد  لةةةةَ المةةةةدٍ ال وةةةةْز VAR جمةةةةٌلط

 :الوْب خ العباخ

Yt=A1Yt−1+A2Yt−2+⋯+ApYt−p+εt 

 :ؽْش

 Yt=(INF,EXR,M2,GEX)   ازغو المزفْزاد. 

 Ai   اعبارد الزةصْز المزةخز (lag) 

  εt  العلاٌائْخ زغو ا خوب ا. 

 VECM (Vector Error Correction Model) َّىرج

ىةٌ ا جظةت لزؾلْةل  VECM ثمب ر  المزفْزاد از بالخ ا  الدرعخ ا ًلَ ًازرجوخ ر بالْهب, فةن  جمةٌلط

 .العرقخ طٌّلخ ا عل

 :الوْفخ العباخ

ΔYt=αβ′Yt−1+i=1∑p−1ΓiΔYt−i+ε 

 :ؽْش

 ΔY الزفْز فِ المزفْزاد. 

 β′Yt  العرقبد طٌّلخ ا عل ازغو (Cointegration) 

  Α  عبارد روؾْؼ التوة سطز خ الز ْ (ا. 

 :اىْتبئح

اجع ظذ ثلا ل  (GEX) ر   دابد ارجحبل الؾ ٌاِ (VAR/VECM) رظيزد جزبئظ النمبلط ال ْبطْخ

ًرةدىٌر  (INF) اجبشز  لَ المزفْزاد ال لْخ فِ ا عل ال وْز, ؽْش ردد إلَ اررحبر اعديد الزنةتت

ىذه النزْغخ رزمبشَ اي الوةزػ ال ْنةشُ ال بئةل ثةة   (EXR) طعز  زم الدّنبر ا بثل العمرد ا عنجْخ

سّةةبدح النح ةةبد الؾ ٌاْةةخ, إلا لةةت ر بثليةةب سّةةبدح اٌاسّةةخ فةةِ ارجزبعْةةخ, فنجيةةب رةةسدُ إلةةَ ضةةفٌط رنةةتمْخ 

 .لًِرزاعي فِ قْمخ العملخ المؾلْخ جزْغخ ارظبر العغش ًسّبدح الولت ال 

ا رنةتمْهب فٌرّهةب, ًىةٌ اةب ّنظةغت (M2) راب فْمب ّزعلا ثودابد  زض الن ٌد , ف د رجْ  رجيب رؽةدصذ رصةزه

اي النظزّخ ال مْخ للن ٌد الزِ رزٍ ر  رُ سّبدح فِ كمْةخ الن ةٌد رةسدُ, فةِ ظةل صجةبد العٌااةل ا خةزٍ, 

ًّعشس للك فزضةْخ الن ةدّْ  الزةِ رسكةد ر  الةزؾ ت فةِ  ةزض الن ةٌد  ,إلَ اررحبر المظزٌٍ العب  للأطعبر

 .ىٌ المحزبػ ا طبطِ يطز زار ا طعبر

ر   ةداخ  (Impulse Response Functions - IRFs) كمب رظيز رؾلْةل دًا  ايطةزغبثخ للوةداخ

ْ  ىةذا % ثعةد اةزًر طةنز0 1% فِ  زض الن ٌد رسدُ إلَ رفةي اعةد  الزنةتت ثنظةجخ ر ةبرة 0ثم دار 

ا ا ازةخزه  لَ اعةديد الزنةتت, اةب  (Lag Effect) ا صز الززاكمِ ٌّضؼ ر  الظْبطخ الن دّخ رؾمل رةصْزه

ّعنِ ر  الزٌطي الن دُ ي ّظيز رصزه كباره ثلا ل فٌرُ ًإجمةب ّمزةد رةةصْزه إلةَ المةدٍ المزٌطة , ًىةٌ اةب 

 .النباْخ ًالمز داخ  لَ ؽد طٌا ّنظغت اي جزبئظ العدّد ا  الدراطبد الزغزّجْخ فِ ايقزوبداد 

 اىتسيُو الإزصبئٍ

طْزت رؾلْل الجْبجبد ثبطزتدا  ا طبلْت ارؽوبئْخ الٌ حْخ, ثمةب فةِ للةك الز ةزاراد ًالنظةت المئٌّةخ لزؾدّةد 

كمةةةب طةةةْزت ؽظةةةبة المزٌطةةةوبد الؾظةةةبثْخ  ,الزٌسّعةةةبد الدّمٌ زافْةةةخ ًآرا  العْنةةةخ ؽةةةٌ  المؾةةةبًر المتزلحةةةخ

برّخ لزؾلْل اطزغبثبد العْنخ  لَ ا طئلخ ال مْخ فِ ايطزجْب , امب ّظب د فِ ر ْةْت اظةزٌٍ ًايجؾزافبد المعْ
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طةةْزت اطةةزتدا  ثةةزااظ إؽوةةبئْخ اضةةل  ,ايرحةةبل رً ايخةةزرم ؽةةٌ  فعبلْةةخ الظْبطةةبد ًالزؾةةدّبد المزرجوةةخ ثيةةب

SPSS  لنمب  دقخ الزؾلْل 

 ّتبئح اىجسث

 ذراسخ: اىخصبئص اىذََىغرافُخ ىعُْخ اى2اىدذوه 

 النظجخ المئٌّخ س%( الز زار الحئخ التب ْخ

 الغنض

 %65 65 لكز

 %35 35 رجضَ

 العمز

 %20 20 طنخ 51رقل ا  

 %45 45 طنخ 30-40

 %35 35 طنخ 51ركضز ا  

 المسىل العلمِ

 %60 60 ث بلٌرٌّص

 %30 30 ابعظزْز

 %10 10 دكزٌراه

 التجزح المينْخ

 %25 25 طنٌاد 2رقل ا  

 %40 40 طنٌاد 5-10

 %35 35 طنٌاد 01ركضز ا  

فةزد اة  العةبالْ  فةِ ال وةبر  011التوبئا الدّمٌ زافْخ لعْنخ الدراطخ الزِ ر ٌجذ اة   0ٌّضؼ الغدً  

الموزفِ ًالمبلِ ًالتجزا  ايقزوبدّْ  فِ لْجْب  رظيز النزبئظ ر  الفبلجْخ العظمَ ا  العْنةخ ىةت اة  الةذكٌر 

وةزفِ فةِ لْجْةب  اة  %, امب ّع ض الزٌسّي الغنظِ النموِ فةِ ال وةبر الم52%(, ثْنمب ش لذ ارجبس 02س

%(, امب ّلاْز إلَ ر  العْنخ رنت رفزادها فِ 52طنخ ىِ ا كضز رمضْره س 51-51ؽْش العمز, فن  الحئخ العمزّخ 

لرًح ؽْبريت المينْخ, ّمزل ٌ  خجزح كبفْخ لز دّت آرا  دقْ خ ؽٌ  المٌضٌر  راةب ثبلنظةجخ للمسىةل العلمةِ, فةن  

% درعةخ الةدكزٌراه, 01% درعةخ المبعظةزْز 51ًٌّص, ثْنمب ّؾمةل % ا  العْنخ ّؾملٌ  درعخ الج بلٌر01

% اة  العْنةخ 51امب ّع ض اظزٌٍ رعلْمِ ازرحي ّد ت عٌدح ايطةزغبثبد  فْمةب ّزعلةا ثةبلتجزح المينْةخ, فةن  

طنٌاد, امب ّعشس اوداقْخ الجْبجةبد  01% لدّيت خجزح رشّد    52طنٌاد, ً 01-2لدّيت خجزح رززاًػ ثْ  

 ش إ  العْنخ رمزلك خجزح  ملْخ كبفْخ لحيت الظْبطبد الن دّخ ًالزقبثْخ المغمعخ ؽْ

 فعبىُخ اىرقبثخ اىتْظَُُخ -: اىَسىر الأوه 0اىدذوه 

 العجبرح

اٌافةةةةا 

 ثلادح

اةةٌا

 فا

اؾب

 ّد

 ْةةةةةةةةز 

 اٌافا

 ْةةةةةةةةةةةةةةةةةز 

اٌافةةةةةةةةةةةةا 

 ثلادح

المزةةٌ

 ط 

ايجؾةةةةةةةةزام 

 المعْبرُ

الزقبثةةخ الزنظْمْةةخ فعبلةةخ فةةِ الؾةةد اةة  

 15 25 30 20 10 الزر ت ثظعز الوزم

2.8

5 1.22 

الجنك المزكشُ ّزاقت الجنةٌت الزغبرّةخ 

 22 30 25 15 8 ثلا ل  بر 

2.5

7 1.25 

 15 20 28 25 12 الزقبثخ رظبىت فِ رعشّش اللاحبفْخ المبلْخ

2.9

9 1.2 

آلْةةةةبد الزقبثةةةةخ الؾبلْةةةةخ كبفْةةةةخ لةةةةد ت 

 30 35 20 10 5 اطز زار الدّنبر

2.2

5 1.15 

رؾةةةد اةةة  المتةةةبطز الزقبثةةةخ الزنظْمْةةةخ 

 1.28 3 15 20 30 20 15 النظباْخ

ّزكةةش المؾةةٌر ا ً   لةةَ ر ْةةْت فعبلْةةخ الزقبثةةخ الزنظْمْةةخ الزةةِ ّنحةةذىب الجنةةك المزكةةشُ اللْجةةِ فةةِ ؽمبّةةخ قْمةةخ 

الدّنبر  رظيز النزبئظ ر  آرا  العْنخ رمْل إلَ الؾْبد ًالظلجْخ ثلا ل  ب , ؽْةش طةغلذ العجةبرح المزعل ةخ ث حبّةخ 
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(, امةب ّلاةْز إلةَ ًعةٌد إعمةبر جظةجِ  لةَ ر  آلْةبد الؾبلْةخ  ْةز 2. .آلْبد الزقبثخ الؾبلْخ ردجَ ازٌط  س

ب س (, 22 .كبفْخ لد ت اطز زار الدّنبر  كمب طغلذ  جبرح ازاقجخ الجنٌت الزغبرّخ ثلا ل  بر  ازٌطوهب انتحنه

, ؽوةلذ  جةبرح رعشّةش اللاةحبفْخ المبلْةخ امب ّع ض ضع  ا دا  الزقبثِ فِ ىذا الغبجت   لةَ الغبجةت آخةز

(, امب ّلاْز إلَ ر  ىنبت إدراكهب إّغبثْهب جظجْهب لدًر الزقبثخ فِ رؾظْ  اللاحبفْخ, ر ت 22 . لَ ر لَ ازٌط  س

( رلاْز إلَ ًعٌد رجبّ  فِ آرا  العْنخ, 9. 0ً 02 0ر  ايرحبل لْض قٌّهب  ايجؾزافبد المعْبرّخ سرززاًػ ثْ  

 م ًعيبد النظز ؽٌ  فعبلْخ الزقبثخ ثظجت الزؾدّبد الظْبطْخ ًايقزوبدّخ فِ لْجْب امب ّع ض اخزر

 تؤ ُر اىسُبسبد اىْقذَخ -: اىَسىر اىثبٍّ 3اىدذوه 

 العجبرح

اٌافةةةةةا 

 ثلادح

اةةةٌا

 فا

اؾب

 ّد

 ْةةةةةةةةةز 

 اٌافا

 ْز اٌافةا 

 ثلادح

المزةةةٌ

 ط 

ايجؾةةةةةةةةةةةزام 

 المعْبرُ

الظْبطةةبد الن دّةةخ رظةةبىت فةةِ رضجْةةذ 

 1.24 2.65 20 30 25 15 10 طعز الوزم

 1.21 2.43 25 35 20 12 8 رطعبر الحبئدح رد ت اطز زار الدّنبر

إدارح المعةةزًض الن ةةدُ فعبلةةخ فةةِ 

 1.27 2.77 20 25 25 18 12 الؾد ا  الزنتت

ردخرد الجنك المزكشُ فةِ الظةٌل 

 1.16 2.25 30 35 20 10 5 فعبلخ

طْبطةةبد اؽزْةةبطِ العملةةخ ا عنجْةةخ 

 1.22 2.53 23 30 25 15 7 كبفْخ

ّزنبً  المؾٌر الضبجِ رةصْز الظْبطبد الن دّخ  لَ اطز زار قْمخ الدّنبر اللْجِ  رلاْز النزبئظ إلَ ر  العْنخ رمْةل 

إلَ ر ْْت الظْبطبد الن دّةخ ثلاة ل طةلجِ إلةَ ؽةد اةب, ؽْةش طةغلذ  جةبرح فعبلْةخ رةدخرد الجنةك المزكةشُ فةِ 

ّع ةض  ةد  الض ةخ فةِ قةدرح الزةدخرد الؾبلْةخ  لةَ رؾ ْةا ايطةز زار  كمةب (, امةب 2. .الظٌل ردجَ ازٌط  س

ةب س (, امةب ّلاةْز إلةَ ر  رطةعبر الحبئةدح الؾبلْةخ ي ّنُظةز إلْيةب 55 .طغلذ  جبرح رطعبر الحبئدح ازٌطوهب انتحنه

طةة  كةةةداح فعابلةةخ لةةد ت الةةدّنبر   لةةَ الغبجةةت آخةةز, ؽوةةلذ  جةةبرح إدارح المعةةزًض الن ةةدُ  لةةَ ر لةةَ ازٌ

(, امةةب ّع ةةض إدراكهةةب جظةةجْهب لةةدًر ىةةذه الظْبطةةخ فةةِ الؾةةد اةة  الزنةةتت, ر ةةت ر  ايرحةةبل لةةْض قٌّهةةب  22 .س

( رلاْز إلَ ًعٌد اخزرفبد فِ آرا  العْنخ, امب قةد ّع ةض الزع ْةداد 2. 0ً 00 0ايجؾزافبد المعْبرّخ سثْ  

 لمظز زح المزرجوخ ثزنحْذ الظْبطبد الن دّخ فِ ظل الظزًم الظْبطْخ  ْز ا

 اىتسذَبد اىتٍ تىاخه اىجْل اىَرمزٌ -: اىَسىر اىثبىث 2اىدذوه 

 العجبرح

اٌافةةةةةةا 

 ثلادح

اةةةٌا

 فا

اؾب

 ّد

 ْةةةةةةةةةةز 

 اٌافا

 ْز اٌافةا 

 ثلادح

المزةةةٌ

 ط 

ايجؾةةةةةةةةةةةزام 

 المعْبرُ

ايج ظةةب  الظْبطةةِ ّعْةةا الظْبطةةبد 

 1.05 4.15 5 5 10 30 50 الن دّخ

ضةةةع  الزنظةةةْا ثةةةْ  المسطظةةةبد 

 1.12 3.95 5 10 15 25 45 ّسصز  لَ الزقبثخ

ج ةةا اؽزْبطْةةبد العملةةخ ا عنجْةةخ 

 1.14 3.9 5 10 15 30 40 رؾدٍ رئْظِ

 1.16 3.8 5 10 20 30 35 الحظبد المبلِ ّعْا فعبلْخ الظْبطبد

ضةةةع  الجنْةةةخ الزؾزْةةةخ الموةةةزفْخ 

 1.13 3.75 5 10 20 35 30 ّسصز  لَ ا دا 

رٌاعو الجنك المزكشُ اللْجِ فِ روجْا طْبطبد ج دّخ ًرقبثْةخ فعابلةخ  ّزكش المؾٌر الضبلش  لَ الزؾدّبد الزِ 

(, امةب ّع ةض 02 5رظيز النزبئظ ارحبقهب قٌّهب ثْ  العْنخ  لَ ر  ايج ظب  الظْبطِ ىةٌ الزؾةدُ ا كجةز سازٌطة  

ضةع   رةصْز  د  ايطز زار الظْبطِ  لَ قدرح الجنك المزكشُ  لَ رنحْذ طْبطبد اٌؽدح  كمب طةغلذ  جةبرح
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(, امب ّلاْز إلَ ر  ايج ظب  المسطظِ ّلاة ل   جةخ كجْةزح راةب  22 5الزنظْا ثْ  المسطظبد ازٌطوهب ازرحعهب س

ب, ؽولذ  جبرح ج ا اؽزْبطْبد العملخ ا عنجْخ  لَ ازٌط  ازرحي س (, امب ّع ض 21 5الزقبثخ الحعابلخ  رّنه

( رلاةْز إلةَ ًعةٌد 00 0ً 12 0زافةبد المعْبرّةخ سثةْ  رةصْز اي زمبد  لَ ارّزاداد النحوْةخ ًر لجبريةب  ايجؾ

إعمبر جظجِ ثْ  العْنةخ  لةَ ىةذه الزؾةدّبد, امةب ّعةشس الؾبعةخ إلةَ اعبلغةخ ىةذه العٌااةل لزؾظةْ  ردا  الجنةك 

 المزكشُ 

 اىخلاصخ

رزحا جزبئظ ىذه الدراطخ ؽٌ  ضع  فعبلْخ الزقبثخ الزنظْمْخ الزِ ّنحذىب الجنك المزكشُ اللْجِ اي النزبئظ الزةِ 

(, الزِ رشبرد إلَ ر  خوةبئا دالةخ  ةزض الن ةٌد فةِ لْجْةب رتزلة  1.0.رٌ لذ إلْيب دراطخ سث  طبىز, 

ّةخ فةِ خلةا الن ةٌد, جزْغةخ إلفةب  طةعز    ا دثْةبد ايقزوةبدّخ الز لْدّةخ ثظةجت  ْةبة دًر الموةبرم الزغبر

الحبئدح ًا ساخ المبلْخ الزِ ًاعيزيب الؾ ٌاخ  ىذا الفْةبة ردٍ إلةَ ضةع  الزقبثةخ  لةَ العملْةبد الموةزفْخ, 

( فةِ ر ْةْت فعبلْةخ 22 .-2. .امب ّزمبشَ اي اطزنزبعبد الدراطخ الؾبلْخ الزِ رظيةزد ازٌطةوبد انتحنةخ س

 zeoliteلؾد ا  الزر ت ثظعز الوزم ًد ةت اطةز زار الةدّنبر  كمةب رةد ت در الزقبثخ الزنظْمْخ, خب خ فِ ا

( ىذه النزْغخ اة  خةر  إثةزاس رةةصْز العٌااةل الظْبطةْخ ًا انْةخ  لةَ رزاعةي فعبلْةخ الظْبطةبد 1.2.المغْد س

اد رقبثْةخ الن دّخ ًالزقبثْخ خر  فززاد ايج ظب  الظْبطِ, امةب ّعْةا قةدرح الجنةك المزكةشُ  لةَ رنحْةذ إعةزا 

 ةةبراخ ًفعابلةةخ  ىةةذه النزةةبئظ رسكةةد ر  ايج ظةةب  المسطظةةِ ًالظْبطةةِ ّلاةة ل  بئ هةةب رئْظةةْهب راةةب  رعشّةةش الزقبثةةخ 

 الزنظْمْخ فِ لْجْب 

فْمةب ّزعلةا ثبلظْبطةبد الن دّةخ, رزظةةا جزةبئظ الدراطةخ الؾبلْةخ, الزةِ رظيةةزد اؾدًدّةخ رةةصْز الظْبطةبد الن دّةةخ 

(, الزةةِ رًضةةؾذ  ةةد  102.ْةةذ قْمةةخ الةةدّنبر, اةةي دراطةةخ ساظةةعٌد ً , ( فةةِ رضج22 .-2. .سازٌطةةوبد 

ثظجت رذثذة طْبطبد  101.-0221فعبلْخ الظْبطخ الن دّخ فِ الظْوزح  لَ النفٌط الزنتمْخ خر  الحززح 

( إلةَ ًعةٌد  رقةخ رٌاسجْةخ طٌّلةخ ا عةل ثةْ   ةزض 1.0.الجنك المزكشُ  كمب رشبرد دراطةخ س زّ ْةت, 

الوةةزم الؾ ْ ةةِ, ل ةة  فزةةزح روةةؾْؼ ايخةةزر  الوٌّلةةخ سطةةنزْ  ًخمظةةخ رشةةيز( رع ةةض ثةة    الن ةةٌد ًطةةعز

اطزغبثخ الظْبطةبد الن دّةخ للزؾةدّبد ايقزوةبدّخ, ًىةٌ اةب ّزمبشةَ اةي اجتحةبض ازٌطة  ر ْةْت رةدخرد الجنةك 

( 1.5.لاخ, ( فِ الدراطخ الؾبلْخ  ثبرضبفخ إلَ للك, ركدد دراطخ سعمعخ ًالؾلا2ْ. .المزكشُ فِ الظٌل س

ضع  ردا  الظْبطخ الن دّخ جزْغخ  ْةبة الزنظةْا اةي الظْبطةخ المبلْةخ, امةب ّةد ت جزْغةخ الدراطةخ الؾبلْةخ ؽةٌ  

 ضع  رةصْز ردًاد اضل رطعبر الحبئدح ًإدارح المعزًض الن دُ فِ رؾ ْا ايطز زار الن دُ 

الؾبلْةخ ر  ايج ظةب  الظْبطةِ سازٌطة   راب ثبلنظجخ للزؾدّبد الزِ رٌاعو الجنك المزكشُ, ف ةد رظيةزد الدراطةخ

( ىمةب اةة  رثةزس العٌائةةا, ًىةٌ اةةب ّزحةا اةةي جزةبئظ دراطةةخ 22 5( ًضةع  الزنظةةْا المسطظةِ سازٌطةة  02 5

(, الزِ رشبرد إلَ ر  ايج ظب  الظْبطِ ردٍ إلةَ رةدىٌر ؽةبد فةِ فعبلْةخ الظْبطةخ الن دّةخ, اةي 1.2.سالمغْد, 

( ر  رجعْةخ الظْبطةخ الن دّةخ للظْبطةخ 1.0.ركةدد دراطةخ سثة  طةبىز,  رؾظ  جظجِ ثعد عيةٌد الزٌؽْةد  كةذلك,

المبلْخ, جزْغةخ المدٌّجْةخ الؾ ٌاْةخ, رؾةد اة  اطةز رلْخ الجنةك المزكةشُ, امةب ّزمبشةَ اةي اطةزنزبعبد الدراطةخ 

(  ىةةذه 91 5( ًالحظةةبد المةةبلِ سازٌطةة  21 5الؾبلْةةخ ؽةةٌ  رةةةصْز ج ةةا اؽزْبطْةةبد العملةةخ ا عنجْةةخ سازٌطةة  

 زؾدّبد رع ض الؾبعخ إلَ اعبلغخ العٌاال الظْبطْخ ًالمبلْخ لزعشّش فعبلْخ الظْبطبد الن دّخ ًالزقبثْخ ال

ا جظزّهب ً ملْهةب ّةد ت رٌ ةْبد الدراطةخ الؾبلْةخ, اضةل رعشّةش  ا  النبؽْخ العملْخ, رٌفز الدراطبد الظبث خ إطبره

(, ًروةٌّز آلْةبد رقبثْةخ 1.5.سعمعخ ًالؾلاْلاخ, الزنظْا ثْ  الظْبطزْ  الن دّخ ًالمبلْخ, كمب رً ذ دراطخ 

( اة  خةر  رٌ ةْزيب ثةنعزا  ثؾةٌس روجْ ْةخ إضةبفْخ 1.0.ركضز  زااخ, كمب اقززؽةذ دراطةخ سثة  طةبىز, 

( إلةَ 1.2.لز دّز جمبلط قْبطْخ اؾظنخ  كمب ر  الززكْش  لَ اعبلغخ الزنةتت, كمةب رشةبرد دراطةخ سالمغْةد, 

(, ّةد ت رٌ ةْخ الدراطةخ الؾبلْةخ ثزؾظةْ  إدارح R²=0.88ض الن د ًالزنةتت سالعرقخ الوزدّخ ال ٌّخ ثْ   ز

المعةةزًض الن ةةدُ ًرعشّةةش اؽزْبطْةةبد العملةةخ ا عنجْةةخ  ثلاةة ل  ةةب , رسكةةد ىةةذه المنبقلاةةخ ر  رؾظةةْ  الزقبثةةخ 

ةب شةباره ّعةبلظ الزؾةدّبد الظْبطةْخ ًايقزوةبدّخ الحزّةدح  الزةِ الزنظْمْخ ًطْبطبد الجنةك المزكةشُ ّزولةت جيغه

 رٌاعييب لْجْب 
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 :الاستْتبخبد

ثْانذ جزةبئظ المؾةٌر ا ً  ر  الزقبثةخ الزنظْمْةخ الزةِ ّنحةذىب الجنةك المزكةشُ اللْجةِ اةب سالةذ رعةبجِ اة   :رًيه 

ةب فةِ ازاقجةخ الجنةٌت الزغبرّةخ ًضةج  امبرطةبريب فةز ت ًعةٌد آلْةبد  ,قوٌر عٌىزُ فةِ فعبلْزيةب, خوٌ ه

( رع ض ضع  ص خ الحب لْ  ايقزوبدّْ  22 .–2. .د الؾظبثْخ المنتحنخ سرقبثْخ رطمْخ, إي ر  المزٌطوب

ث درح ىذه آلْبد  لَ كجؼ المنبرثخ ًالزؾ ت فِ اطز زار طعز الوةزم ىةذه النزْغةخ ر لاة  فغةٌح ًاضةؾخ 

ثةةْ  ارطةةبر المسطظةةِ المعلةة  ًثةةْ  الزوجْةةا الحعلةةِ, ًىةةٌ اةةب ّعةةشس فزضةةْخ ر  الةةنظت الزقبثْةةخ رؾزةةبط إلةةَ 

 .بد ثنٌّْخ رزغبًس الؾلٌ  ارعزائْخ المسقزخإ رؽ

رظيةةزد جزةةبئظ المؾةةٌر الضةةبجِ ر  الظْبطةةبد الن دّةخ المعزمةةدح, اضةةل إدارح رطةةعبر الحبئةةدح ًرةةدخرد الجنةةك  :صبجْهةب

( 22 .–2. .فبلمزٌطةوبد المنتحنةخ س, المزكشُ المجبشزح, لت رؾ ةا ا صةز المزعةٌ فةِ رضجْةذ قْمةخ الةدّنبر

ًر ت ر  إدارح المعزًض الن ةدُ رظيةزد ثعةض الزةةصْز  ,المزعبالْ  اي النظب  الن دُرلاْز إلَ ضع  رضب 

المؾدًد فِ الؾد ا  الزنتت, فن  ىذا الزةصْز لت ّ   كبفْهب يؽزٌا  رزاعي الدّنبر ًىنب ّم   ال ٌ  إ  الظْبطخ 

عبلْزيةب فةِ ظةل الزؾةدّبد الن دّخ اللْجْخ  بجةذ اة   ْةبة الزنظةْا اةي الظْبطةخ المبلْةخ, امةب ردٍ إلةَ ضةع  ف

 .ايقزوبدّخ اليْ لْخ

ركدد جزبئظ المؾٌر الضبلش ر  العٌاال الظْبطْخ ًالمسطظةْخ رمضةل الزؾةدُ ا كجةز راةب  اطةز زار الظْبطةخ  :صبلضهب

(, ّلْةةو ضةةع  الزنظةةْا ثةةْ  02 5ف ةةد ؽوةةل ايج ظةةب  الظْبطةةِ ًالمسطظةةِ  لةةَ ازٌطةة  ازرحةةي س ,الن دّةةخ

( ىذه النزبئظ رلاْز إلَ ر  الزؾدّبد الن دّخ لْظذ 21 5اؽزْبطْبد العملخ ا عنجْخ س( ًج ا 22 5المسطظبد س

اغزد الا رد اقزوبدّخ رً فنْخ, ثل ىِ اجع بص لمؾدداد طْبطْخ ًثنٌّْةخ رعْةا قةدرح الجنةك المزكةشُ  لةَ 

بطْخ ًاسطظةْخ ًىنب ّوجؼ ا  الٌاضؼ ر  اعبلغخ ايخزر  الن دُ رزولت إ رؽبد طْ ,رنحْذ طْبطبد فعابلخ

 .اٌاسّخ للظْبطبد ايقزوبدّخ

قوةٌر الزقبثةخ  :ثنب ه  لَ للك, ّم   ال ٌ  إ  ردىٌر قْمخ الدّنبر اللْجِ جةبرظ  ة  رةداخل صرصةخ رثعةبد رئْظةْخ

الزنظْمْخ, اؾدًدّخ فعبلْخ الظْبطةبد الن دّةخ الز لْدّةخ, ًرحةبقت الزؾةدّبد الظْبطةْخ ًايقزوةبدّخ ًىةذه العٌااةل 

زض الؾبعخ إلَ ا برثخ شمٌلْخ رزغبًس الؾلةٌ  الز نْةخ لزعةبلظ ارطةبر المسطظةِ ًالظْبطةِ فةِ آ  اغزمعخ رح

 .ًاؽد

 :اىتىصُبد

اطزنبدها إلَ الزؾلْل الظبثا ّم   اقززاػ الزٌ ْبد الزبلْخ لزعشّش فب لْخ الظْبطخ الن دّخ ًدًر الجنةك المزكةشُ 

 :اللْجِ فِ اطزعبدح اطز زار الدّنبر

روةةٌّز جظةةب  رقةةبثِ ركضةةز  ةةزااخ ًشةةحبفْخ, ّعزمةةد  لةةَ ر نْةةبد الزؾلْةةل آلةةِ  : اىرقبثُييخ تعزَييز اىجُْييخ  0

 .للمعبارد الجن ْخ, اي فزض   ٌثبد راد خ للؾد ا  الزر ت ثظعز الوزم ًالمنبرثخ

رةطةْض ًؽةدح اظةز لخ داخةل الجنةك المزكةشُ رزاعةي دًر الجنةٌت الزغبرّةخ  : إّشيب  هُئيخ رقبثُيخ ٍسيتقيخ  .

 .ًرزاقت ادٍ الزشاايب ثمعبّْز الؾٌكمخ ًاللاحبفْخ

ًضةي آلْةخ اسطظةْخ للزنظةْا ثةْ  ًسارح المبلْةخ ًالجنةك  : تسسُِ اىتْسُق ثُِ اىسُبسخ اىَبىُيخ واىْقذَيخ  5

 .ولجبد ارجحبل العب المزكشُ لزغنت الزنبرة ثْ  رىدام ايطز زار الن دُ ًاز

رنٌّةي اوةبدر الةدخل ال ةٌاِ ثعْةدها  ة  اي زمةبد ا ؽةبدُ  : إدارح أمثر مفب ح لازتُبطُيبد اىْقيذ الأخْجيٍ  5

 . لَ النح , ا  خر  رلاغْي الوبدراد  ْز النحوْخ ًعذة ايطزضمبراد ا عنجْخ

دح للؾةةد اةة  رةةةصْز رٌؽْةةد المسطظةةبد الموةةزفْخ رؾةةذ طةةلوخ ازكشّةةخ ًاؽةة : إصييلاذ الإطييبر اىَ سسييٍ  2

 .ايج ظب  الظْبطِ, ًضمب  ًؽدح ال زار الن دُ

فةةزض اعةةبّْز اؾبطةةجْخ  ةةبراخ  لةةَ الجنةةٌت ًرحعْةةل رجظمةةخ رقبثةةخ : تعزَييز اىشييفبفُخ وٍنبفسييخ اىفسييبد  0

 .إل ززًجْخ للؾد ا  الزغبًساد, اي جلاز ر برّز دًرّخ    ا دا  الن دُ

فِ رجظمخ الدفي ارل ززًجِ ًرٌطْي اللامٌ  المبلِ, ثمب ّشّةد ايطزضمبر  : تطىَر اىجُْخ اىتستُخ اىَصرفُخ  2

 .ا  ص خ ا فزاد ًاللازكبد فِ الغيبس الموزفِ
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إطةةرل ثةةزااظ رٌ ْةةخ اقزوةةبدّخ للاةةزػ طْبطةةبد الجنةةك المزكةةشُ للمةةٌاطنْ   : ثْييب  اىثقييخ اىَدتَعُييخ  9

 .ًاللازكبد, ثمب ّعشس الزعبال  جز ال نٌاد الزطمْخ ًّنع  الظٌل المٌاسّخ

ايطةةزحبدح اةة  خجةةزاد الةةدً  الزةةِ ًاعيةةذ رساةةبد الاةةبثيخ ساضةةل رزكْةةب  : سييتيهبً اىتدييبرة اىذوىُييخا  2

 .ًا رعنزْ ( فِ كْحْخ إدارح الزنتت ًاطز زار العملخ

, VAR) رلاغْي الدراطبد الزوجْ ْةخ الزةِ رٌظة  جمةبلط قْبطةْخ ؽدّضةخ : اىجسث اىعيٍَ واىتقٌُُ اىَستَر  01

VECM)  ِ ْللظْبطبد الن دّخ ًالمبلْخ, اي رٌطْي قب دح العْنخ لزلامل اتزل  الحئبد لز د ا صز الدّنبا

 .ايقزوبدّخ ًايعزمب ْخ

 اىَراخع

 اىَراخع اىعرثُخ

المغلةخ (  الظْبطبد ايقزوبدّخ ًرصزىب  لَ اظزٌٍ ا طعبر فِ لْجْب  1.5.رزكْخ عمعخ, ً اؽمد الؾلاْلاخ  س
   3(2), 188–029 ,(AJASHSS)ارفزّ ْخ للدراطبد المز داخ فِ العلٌ  ارجظبجْخ ًايعزمب ْخ 

   50–1.(, 05س2اغلخ آفبل اقزوبدّخ, (  رؾلْل جظزُ للعزض الن دُ فِ لْجْب  1.0.ؽظ  ث  طبىز  س
نمةٌ ايقزوةبدُ فةِ لْجْةب سدراطةخ (  الظْبطخ الن دّخ ًفعبلْزيب كةداح لزؾحْش ال1.0.طعبد  جدالظر   زّ ْت  س

المسرمز العلمِ الضبجِ ل لْةخ ايقزوةبد (  109.-0291خر  الحززح  VECMقْبطْخ ثبطزتدا  جمٌلط 
    029-1.., .ًالزغبرح , 

(  الظْبطخ الن دّخ ًدًرىب فِ  رط الزنتت فةِ ايقزوةبد اللْجةِ للحزةزح 1.2. ضمب  طبلت  لَ  جد المغْد  س

(  المغلةةةخ ارفزّ ْةةةخ للدراطةةةبد المز داةةةخ فةةةِ العلةةةٌ  ارجظةةةبجْخ ًايعزمب ْةةةخ 1.5. – 101.اةةة  س

(AJASHSS), 4(2), 260–.25  

(  فب لْةةةخ الظْبطةةةخ الن دّةةةخ فةةةِ الظةةةْوزح  لةةةَ النةةةفٌط الزنةةةتمْخ 102.ٌّطةةة  اظةةةعٌد, ً ؽلْمةةةخ    س

   .0.–22.(, .س.اغلخ الدراطبد ايقزوبدّخ, سايقزوبد اللْجِ جمٌلط(  
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