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 انًهخص

جعةذخ الحللبةات جعُاوٓ لٕبٕا كغٕشٌا مه الذَل الىامٕة الشٔعٕة مه جأذٕش الظذمات الخاسشٕةة علةّ الاقحظةاد المعلةٓ، َوحٕصةةك لةزل  

جٍةذ   الذساعةة للٕةاط جةأذٕش الحغٕةشات فةٓ إر ، عامةةك َالةُاسدات الضساعٕةة ةاطةةك  فٓ العملات ممةا ٔةرذش علةّ جةلاةة الةُاسدات

اعةحخذمث َقةذ  ،2222العةا   إلةّ 8791ةةلال الاحةشا الممحةذا مةه العةا   علةّ الةُاسدات الضساعٕةةأععاس طةش  الةذٔىاس اللٕبةٓ 

اعحلشاسٔة محغٕةشات الذساعةة دعةذ جُطلث الىحائس إلّ مىٍصٕة الحةامل المشحشك َومُرز جظعٕط الخطأ لحعلٕق ٌزا الٍذ ، ظٕد 

َشةُد علاقةة عةببٕة فةٓ للغةببٕة  غشاوصةشاةحبةاس  داعةحخذا  ذبثُما كَفلاك لاةحباسْ دٔةٓ فُلش َفٕلٕبظ دٕشَن، أةز الاشق الأَل 

علاقةة  جبةٕه أن ٌىةاك شٌُاوغةُناةحبةاس دالاعحمةاد علةّ َ  اجصاي َاظذ مه محغٕش ععش الظش  إلّ محغٕش الةُاسدات الضساعٕةة،

أن  ، ظٕةد أهٍةشVECMؽُٔلة الأشل دٕه المحغٕشٔه )علاقة جةامةل مشةحشكو َعلٕةً جةم جطبٕةق ومةُرز جظةعٕط الخطةأ  جُاصوًٕ

ك علّ الُاسدات الضساعٕة فٓ الأشلٕه اللظٕش َالطُٔةلالحغٕش فٓ ععش الظش   َمةه معامةل جظةعٕط الخطةأ جبةٕه أن ، ٔرذش علبا

 َداعةحخذا شةٍشاك،  29الضمه اللاص  مه أشل معالصة الاوعشا  فٓ الُاسدات الضساعٕة مه المذِ اللظٕش إلّ المذِ الطُٔل ٌةُ 

ك علةّ مةذِ عةث أعةُا  قادمةةجبٕه  دَال الاعحصادة ، أن ظذَخ أْ طذمة فٓ ععش الظش  عحرذش علّ المغحُسد الضساعٓ علبا

شةةاءت أدةةشص الحُطةةٕات فةةٓ جعغةةٕه إداسا عةةعش الظةةش  لحاةةادْ اسجاةةاو جةةةالٕى الاعةةحٕشاد َالعمةةل علةةّ سفةة  الاوحةةاز المعلةةٓ َ

 .لحللٕل الاعحماد علّ الاعحٕشاد الضساعٓ

 .VECM-ععش الظش -جعلٕل الظذمات-الُاسدات الضساعٕة-الحةامل المشحشك انكهًاخ انذانح:

Abstract 

Like other rentier developing countries, Libya suffers from the impact of external shocks on the local 

economy. As a result, currency fluctuations occur, affecting the cost of imports in general and agricultural 

imports in particular. The study aims to measure the impact of changes in the Libyan dinar exchange rate 

on agricultural imports during the period extending from 1978 to 2022, The cointegration methodology 

and error correction model were used to achieve this goal. The results showed that the study variables 

were stable after taking the first difference according to the Dickey-Fuller and Phillips-Perron tests. It was 

also proven using the Granger causality test that there is a causal relationship in one direction from the 

exchange rate variable to the agricultural imports variable. Based on the Johanson test, it was found that 

there is a long-term equilibrium relationship between the two variables (co-integration relationship). 

Accordingly, the error correction model (VECM) was applied, which showed that the change in the 

exchange rate negatively affects agricultural imports in both the short and long term. From the error 

correction factor, it was found that the time required to correct the deviation in agricultural imports from 
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the short term to the long term is 27 months. Using response analysis, it was found that any shock in the 

exchange rate will negatively affect the agricultural importer over the next six years. The most prominent 

recommendations included improving exchange rate management to avoid rising import costs and 

working to increase domestic agricultural production to reduce reliance on imports. 

Keywords: Cointegration, Agricultural Imports, Response Analysis, Exchange Rate,VECM. 

 :يقذيح.8
كغٕشٌا مه الذَل الحٓ لٍا اقحظادات سٔعٕة دالحظذٔش الأظادْ أَ الاعحماد علّ مظذس َاظذ فٓ جصاسجٍا الخاسشٕة  لٕبٕا جعحمذ 

، ظٕد ٔعُاوٓ قطاو الضساعة مه مغاٌمة ػعٕاة فٓ الىاجس المعلٓ الإشمالٓ ، فٓ ملادل قٕمة اعحٕشاد كبٕشا مه ألا ٌَُ الىاؾ

 %81.2 إر دلغث وغبة الُاسدات الضساعٕة مه إشمالٓ الاعحٕشاد اكحااء راجٓ مىٍا، الغل  الضساعٕة وحٕصة لعذ  جعلٕق معذلات

ظٕد صٔادا الغةان  ،)المىظمة العشدٕة للحىمٕة الضساعٕة، أعذاد محاشقةو 8797فٓ العا   %22 فٓ ملادل 2222ةلال العا  

علًٕ صٔادا الاعحماد علّ الُاسدات لحغطٕة الاظحٕاشات المعلٕة َالحٓ ٔحم اعحٕشادٌا َالضٔادا فٓ الذةل الةلٓ َالاشدْ ٔحشجب 

)مىظمة الأغزٔة  2222فٓ العا   1..8إر دلغ مرشش الحغٕش الغىُْ فٓ الأععاس العلٕلٕة لغلة الغزاء العالمٓ  دالأععاس العالمٕة،

ك  ،و2221َالضساعة للأمم المحعذا،  َاللطاو الضساعٓ مرلً مرل دلٕة ، الأمش الزْ ٔعةظ الاسجااو الةبٕش فٓ أععاس الغزاء عالمٕا

، َوحٕصة لخاغ قٕمة العملة المعلٕة أما  العملات الأشىبٕة ٔحأذش دالغٕاعات الاقحظادٔة المالٕة َالىلذٔة اللطاعات الاقحظادٔة 

ك علّ المٕضان الحصاسْ َمٕضان المذفُعات للذَلة ، إر دلغ عصض المٕضان المخحلاة َأٌمٍا الذَلاس الأمشٔةٓ ، فإن ٌزا عٕرذ ش علبا

 2222فٓ العا   ملُٕن دَلاس أمشٔةٓ 1.88-فٓ ظٕه دلغ  ملُٕن دَلاس 8255.27- 8797فٓ العا   الضساعٓ الحصاسْ

الأمش الزْ ٔبُٕه الاعحماد المحىامٓ علّ الاعحٕشاد لغذ عصض الاوحاز الضساعٓ  )المىظمة العشدٕة للحىمٕة الضساعٕة، أعذاد محاشقةو

 فٓ ولطحٕه سئٕغٕحٕه: يشكهح انثحث، َمه ٌزا المىطلق ٔمةه إدشاص المعلٓ

 

، ظٕد المحىامٓعلّ الاعحٕشاد لغذ الاظحٕاشات الأعاعٕة َعذ  كاأة إوحاشٍا المعلٓ لطلب الغُق المحضأذ للذَلة اللٕبٕة الاعحماد 

)شامعة الذَل العشدٕة،المىظمة العشدٕة  2222ملُٕن دَلاس أمشٔةٓ جلشٔباك ةلال العا   1918دلغث قٕمة الُاسدات الضساعٕة 

 .و2221للحىمٕة الضساعٕة، 

جةلاة ٔرذش دشةل مباشش علّ الأمش الزْ  الأةٕشا َظحّ ُٔمىا ٌزا، عُا لال الأةةاطةك عذ  اعحلشاس أععاس الظش  َجزدزدٍا 

ك َاللذسا الششائٕة  اعحٕشاد الغل  الضساعٕة َما ٔحبعً مه مخاؽش علّ َشً الخظُص، َالاعحٕشاد اسجااو الأععاس معلٕا

 .للمُاؽىٕه

جعحمذ لٕبٕا دشةل كبٕش علّ الُاسدات لحلبٕة اظحٕاشاجٍا الغزائٕة، َعلًٕ فإن فٍم كٕإة جأذٕش أععاس الظش  علّ : انذساصح أهًيح

ٔمةه المغاعذا ععش الظش  فٓ مه ةلال فٍم جأذٕش الحغٕشات َالغزائٓ،  هاعحلشاس الأمجةلاة ٌزي الُاسدات ٔغُاعذ فٓ ػمان 

 الاوحاز المعلٓ َجللٕل الاعحماد علّ الُاسدات، مما ٔغٍم فٓ جطُٔش اللطاو الضساعٓ.فٓ اجخار قشاسات اعحشاجٕصٕة لحعضٔض 

 

 جمرلث فشػٕة البعد فٓ الىلاؽ الحالٕة:: فشضيح انثحث

 جغٕشات ععش الظش  جرذش علّ الُاسدات الضساعٕة فٓ لٕبٕا )علاقة عببٕة فٓ اجصاي َاظذو. -

 َالُاسدات الضساعٕة. َشُد علاقة قظٕشا َؽُٔلة الأشل دٕه ععش الظش  -

ك علّ الاعحٕشاد الضساعٓ. -  أن ٔةُن الحغٕش فٓ ععش الظش  ٔرذش علبا

 جحلخض أٌذا  البعد فٓ الىلاؽ اٖجٕة:: أهذاف انثحث

 . 2222-8791الحعش  علّ مغاس ععش الظش  َالُاسدات الضساعٕة اللٕبٕة ةلال الاحشا  -

 .2222إلّ  8791الضساعٓ فٓ لٕبٕا ةلال الاحشا الضمىٕة مه قٕاط جأذٕش الحغٕشات فٓ ععش الظش  علّ الاعحٕشاد  -

ٔعحمذ ٌزا البعد علّ المىٍس الُطآ الحعلٕلٓ لبٕان جطُس الُاسدات الضساعٕة اللٕبٕة َععش الظش  : أدواخ ويُهجيح انثحث

لٕب اللٕاعٕة فٓ جلذٔش ومُرز ، كما جم الاعحماد علّ المىٍس الةمٓ الحطبٕلٓ اللائم علّ اعحخذا  الأعا2222-8791ةلال الاحشا 

فٓ  EViews، إر جم الاعحعاوة دالبشوامس الاظظائٓ قٕاعٓ لأذش ععش الظش  علّ الُاسدات الضساعٕة اللٕبٕة ةلال مذا البعد

 .دىاء َجلذٔش الىمارز المطبلة

 انذساصاخ انضاتقح:

َالذساعات الغادلة رات الظلة، ظٕد جىاَلث ٌزي للذ جم الششُو إلّ الأددٕات مه أدعاخ َدَسٔات للحعش  علّ الصٍُد 

 ٔلٓ: الذساعات مُػُو البعد مه شُاوب مخحلاة، وزكش مىٍا ما

دعىُان أذش الحغٕش فٓ ععش الظةش  علةّ أٌةم الةُاسدات الضساعٕةة المظةشٔة، ظٕةد جةم  و2289)محمد َ مُعّ، دساعة  -8

الذساعة َالحٓ جمرلث فٓ اللمط َالةزسا الظةاشاء َالضٔةُت الىباجٕةة، َأهٍةشت الىحةائس أن  اةحٕاس أٌم المعاطٕل مُػ 

ك، فةٓ ظةٕه ٔظٍةش جةأذٕش عةعش الظةش   .8كمٕة َاسدات الضُٔت جغحصٕب لحغٕش ععش الظش  دعذ ظةُالٓ  شةٍش جلشٔبةا

الظش  ٔظٍةش جةأذٕشي علةّ ُٔ ، أما الزسا الظاشاء فإن الحغٕش الزْ ٔعذخ فٓ ععش  12:52علّ َاسدات اللمط ةلال 
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ك، َشاءت أدشص الحُطٕات دالعمال علّ صٔادا الاوحاز دٍذ  عةذ الاصةُا  61:.1قٕمة َاسدات الزسا الظاشاء ةلال  ُٔما

 مه المعاطٕل مُػ  الذساعة َدالحالٓ جُفٕش العملات الأشىبٕة )الذَلاسو.

دعىُان أذش جغٕش ععش طش  الذٔىاس اللٕبٓ علّ ظشكة الُاسدات، سكض  و2289)شعٕذس، الللااؽ، َ المضَغٓ، دساعة  -2

، 2285-..87الاحشا  البعد علّ قٕاط العلاقة دٕه ععش طش  الذٔىاس اللٕبٓ ملادل الذَلاس َالُاسدات الغلعٕة ةلال

غٕةا  الحةامةل المشةحشك حةائس ظٕد اعحخذ  اةحباس شٌُاوغُن للةشى عه الحةامل المشحشك دٕه المحغٕشات، إر دٕىث الى

شذت علاقة ؽشدٔةة فةٓ الأشةل اللظةٕش، كمةا دٕىةث عةببٕة  َُ َشةُد  غشاوصةشدٕه المحغٕشات فٓ الأشل الطُٔل إلا أوً قذ 

 علاقة عببٕة أظُادٔة لغعش الظش  اجصاي الُاسدات الغلعٕة.

دعىةُان أذةش جغٕةش عةعش الظةش  علةّ دعةغ المحغٕةشات الاقحظةادٔة لمعظةُلٓ اللمةط  (Boghdady, 2024)دساعة  -1

َالبطاؽظ فٓ مظش، ظٕد كان الٍذ  الشئٕغٓ ٌُ دساعة جأذٕش جغٕش عةعش الظةش  علةّ إوحةاز َاعةحٍلاك ََاسدات 

ٍلاك َاوحةاز اللمط َالبطاؽظ ،َدٕىةث الىحةائس أن صٔةادا عةعش الظةش  دملةذاس شىٕةً للةذَلاس عةحردْ لضٔةادا كمٕةة اعةح

ملٕةاس شىٕةً علةّ الحشجٕةب، َجةضداد كةزل   .1.9ملُٕن ؽةه َ 2.89، 2.26، .2.1َكمٕة َقٕمة َاسدات اللمط دعُالٓ 

ملٕةاس  2.27ملٕةُن ؽةه َ 2.22، 2.85، 2.81كل مه كمٕة اعحٍلاك َإوحاز َكمٕة َقٕمة طادسات البطاؽظ دعُالٓ 

 و.2222-2221شىًٕ علّ الحشجٕب ةلال الاحشا )

دعىُان أذش جللبات ععش الظش  علّ المٕةضان الحصةاسْ الصضائةشْ دساعةة قٕاعةٕة  و2287)دُمذٔه َ ده سشم، ة دساع -6

، اعةةحٍذ  البعةةد قٕةةاط جةةأذٕش عةةعش طةةش  الةةذٔىاس الصضائةةشْ ملادةةل الةةذَلاس الأمشٔةةةٓ علةةّ المٕةةضان 8772-2289

، َجُطةلث ARDLد داعةحخذا  ومةُرز الاوعةذاس الةزاجٓ رَ الادطةاء المةُصو الحصاسْ لذَلة الصضائش ةلال فحةشا البعة

، َشاءت الىحائس إلّ َشُد علاقة عةغٕة دٕه ععش الظش  َالمٕضان الحصاسْ الصضائشْ فٓ الأمذٔه اللظٕش َالطُٔل

الحبعٕةة للخةاسز أٌم الحُطٕات دؼشَسا جىُٔ  الظادسات ةاسز المعشَقات كُن الاعحماد علّ المعشَقات ٔضٔةذ مةه 

 َٔلى عائق أما  جطُٔش داقٓ اللطاعات.

 AGRICULTURAL PRODUCTIVITYدعىةةُان  (Awuna, Ochalibe, & Aye, 2024)دساعةةة  -5

EFFECTS OF EXCHANGE RATE, GROSS FIXED CAPITAL FORMATION AND 

AGRICULTURAL TARIFF: A VECTOR ERROR CORRECTION MODEL (VECM) 

APPROACH الخطةأ )، جم جطبٕق الحةامةل المشةحشك َومةُرز جظةعٕطVECM اعةحصادة اللطةاو الضساعةٓ و للٕةاط

 ، َجبةةٕه مةةه الذساعةةة أن المحغٕةةشات المغةةحخذمة فةةٓ الذساعةةة  َفلةةاك لاةحبةةاسللأعةةعاس َلغةةعش الظةةش  فةةٓ وٕصٕشٔةةا

جظةعٕط الخطةأ أن أعةعاس المةُاد الغزائٕةة َالحظةذٔشٔة ، كمةا أهٍةشت وحةائس ومةُرز دشةةل مشةحشك محةاملة شٌُاوغُن

% مةه الحغٕةشات فةٓ إشمةالٓ الىةاجس الضساعةٓ الىٕصٕةشْ علةّ المةذِ اللظةٕش 59إػافة إلّ ععش الظش  قةذ فغةشت 

 .% مه الحغٕشات علّ المذِ الطُٔل19َ

  2022-8978ذطىس صعش انصشف وانىاسداخ انزساعيح في نيثيا خلال انفرشج . 2

 :2022-8978انىاسداخ انزساعيح في نيثيا خلال انفرشج ذطىس  8.2

سغبات  لإشباوجعُش  الُاسدات الضساعٕة دأوٍا مصمُو الغل  َالخذمات الضساعٕة اللادمة مه دَل اشىبٕة َالمُشٍة  

دأوٍا قٕم الغل  المباعة مه غٕش الملٕمٕه دالذَلة إلّ الملٕمٕه كما جعُش  ، (Barry, 2015, p. 6) مُاؽىٓ البلذ المغحُسد

دالذَلة علّ أعاط اللٕمة، َالحٓ جحألى مه جةلاة الغل  َسعُ  الحأمٕه َجةلاة الشعه ظحّ العذَد الصمشكٕة للبلذ المغحُسد 

و قٕمة الُاسدات الضساعٕة اللٕبٕة ةلال مذا 8َالشةل سقم ) و8سقم )َٔبُٕه الصذَل ، و268)طىذَق الىلذ العشدٓ، طاعة 

ك  إلا أوً فٓ المصمل أةزت الُاسدات الضساعٕة  ةلال الغىُات، البعد، إر ٔلُاظظ جزدز  قٕمة ٌزي الُاسدات طعُداك ٌَبُؽا

ك إر دلغ معذل الىمُ الغىُْ المشكب لٍا  .%1.15 ظُالٓ 2222-8791ةلال الاحشا  مغاساك جظاعذٔا

كل مه العبُ  َالذقٕق أٌم الغل  الضساعٕة َالحٓ جمرلث فٓ اسجااو قٕم المغحُسد مه  و8مه الصذَل سقم ) ٔلُاظظ

% ةلال .8.8، إر دلغ معذل ومُ المغحُسد مه العبُ  َالذقٕق َالغةش َالضُٔت الىباجٕة َاللعُ  العمشاء َلعُ  الذَاشه 

كما دلغ معذل ومُ المغحُسد مه  % ةلال واظ الاحشا،1.11الىمُ لُاسدات الغةش و، فٓ ظٕه دلغ معذل 2222-8712الاحشا )

ظٕد  % علّ الحُالٓ،81.9%،8.2َدلغ معذل ومُ المغحُسد مه شملة اللعُ  العمشاء َلعُ  الذَاشه  ،%2.2الضُٔت الىباجٕة 

 َالاعحماد المحضأذ علّ الاعحٕشاد. كل المرششات الغادلة جعةظ عذ  ملذسا الإوحاز المعلٓ علّ جغطٕة اظحٕاشات الغُق
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 2222-8712ةلال الاحشا الغل  الضساعٕة المغحُسدا  أٌمجطُس الُاسدات الضساعٕة اللٕبٕة َ. 8جذول 

 تانًهيىٌ دولاس أيشيكي

 نضُحا
انىاسداخ 

 انزساعيح 

   أهى انضهع انزساعيح انًضرىسدج

واسداخ  

انحثىب 

 وانذقيق

 واسداخ انضكش

واسداخ 

انزيىخ 

 انُثاذيح

واسداخ 

انهحىو 

 انحًشاء

واسداخ 

نحىو 

 انذواجٍ

8980 717.112 285.22 62.08 126.76 33.20 0.91 

8985 821.772 225.22 36.50 66.90 33.50 0.99 

8990 8.21.8. 621.15 88.00 87.30 12.60 0.60 

8995 8811.28 271.26 70.22 109.11 3.51 5.50 

2000 8799.51 55..77 36.66 140.30 7.92 1.47 

2005 8912.27 125.65 18.09 151.79 100.77 0.19 

2080 2271.12 125.5. 4.420 252.94 56.03 0.05 

2085 1522.82 .26.76 82.92 153.85 36.76 129.47 

2020 1176.12 5.6.85 105.38 146.70 45.42 119.79 

2022 1912.12 161.16 250.59 317.24 54.98 200.66 

أعذاد -الةحا  الغىُْ للإظظائٕات الضساعٕة-إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ دٕاوات المىظمة العشدٕة للحىمٕة الضساعٕةانًصذس: 

 محاشقة
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agimp

 
 2222-8791جطُس الُاسدات الضساعٕة اللٕبٕة دالملُٕن دَلاس ةلال الاحشا . 8شكم

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

 2022-8978خلال انفرشج  عًهح انًحهيحذطىس صعش صشف ان 2.2

 ٔمُةه جعشٔى ععش الظش  علّ أوً عذد الُظذات مه العملة المعلٕة اللاصمة لششاء َظذا َاظذا مه العملة الأشىبٕة 

 .و816الطبعة الأَلّ، طاعة  2227البةشْ، )الظافٓ َ 

مةه جعشٔاً دأوً الىغبة الحٓ جعظل علّ أعاعٍا مبادلة الىلذ الأشىبٓ دالىلذ الُؽىٓ، أَ ٌُ ما ٔذف  مه َظذات الىلذ كما ُٔ 

الأشىبٓ للعظُل علّ َظذا الىلذ الأشىبٓ، ٌَىاك مه الاقحظادٕٔه مه ٔعش  ععش الظش  دأوً ما ٔذف  مه َظذات مه الىلذ 

مشت العملة المعلٕة دالاقحظاد اللٕبٓ دعذد مه  ، َللذو857، طاعة .228)ظمضا، الأشىبٓ للعظُل علّ َظذا الىلذ الُؽىٓ 

ك وعُ الاسجااو )عىذ إعلان الُلأات المحعذا عذ  الحضامٍا  ك أةشِ 8798الذَلاس دالزٌب فٓ عا   داعحبذالالحللبات أظٕاوا و َأظٕاوا

دذأ اعحخذا   .871و، فمىز العا  87.9ظذخ عا   )مرل ما دعملات أشىبٕة كالصىًٕ الإعحشلٕىٓ وعُ الاوخااع وحٕصة لشدطٍا

و 2، َٔظٍُش الصذَل سقم )و2222)مغعُد، أعلُ  جخإغ قٕمة العملة المعلٕة كأداا للاعحلشاس َالإطلاض الاقحظادْ فٓ لٕبٕا 

، إر ٔلُاظظ جخإغ قٕمة العملة المعلٕة ؽُال مذا البعد، فبعذ 2222-8712اللٕبٕة ةلال الاحشا  اللٕمة الخاسشٕة للعملة المعلٕة

مه الذَلاس الُاظذ فٓ  2.22أطبط الذٔىاس اللٕبٓ الُاظذ ٔعُادل  8712دَلاس فٓ العا   1.91أن كان الذٔىاس اللٕبٓ الُاظذ ٔعادل 

 .2222العا  
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 2222-8712ةلال الاحشا  ةالعملة المعلٕس طش  اععأجطُس  .2جذول

 $ د.ل انضُح $ د.ل انضُح

8980 8 1.91 2005 8 0.76 

8985 8 1.91 2080 8 0.78 

8990 8 1.51 2085 8 0.72 

8995 8 2.17 2020 8 0.72 

2000 8 8.75 2022 8 0.20 

 وFAO) مىظمة الأغزٔة َالضساعة للأمم المحعذاعلّ دٕاوات  دالاعحمادإعذاد الباظرة انًصذس: 

0

1

2

3

4

5

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

exrate

 
 2222-8791جطُس أععاس طش  الذٔىاس اللٕبٓ ملادل الذَلاس الأمشٔةٓ ةلال الاحشا . 2شكم 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

الربات الىغبٓ إر ٔلُاظظ  ،2222-8791و الحطُس الضمىٓ لأععاس طش  العملة المعلٕة ةلال الاحشا 2َُُٔػط الشةل ) 

قةا  مظةش  لٕبٕةا المشكةضْ دحعةذٔل َجُظٕةذ عةعش طةش  ظٕةد  2222ظحّ العةا  َ 8712مه العا  غعش الظش  لعحلشاس َالا

 ٓالةذٔىاس اللٕبة، لٕظةبط 2222الذٔىاس ملادل َظةذا ظلةُق الغةعب الخاطةة َالعمةلات الأشىبٕةة الأةةشِ كةإششاء وٍةائٓ فةٓ عةا  

ك لةة   ظحةةّ العةةا   ، لحغةةحمش دعةذٌا فحةةشا مةه الاعةةحلشاس الىغةبٓو2289)دوةى َ دوةةى، ا ظلةةُق عةعب ةاطةةة َظةذ 212..2مغةأَا

، لٕظل الذَلاس الأمشٔةٓ ملادةل الةذٔىاس اللٕبةٓ إلةّ أعلةّ مغةحُِ لةً علةّ الإؽةلاق ظٕد جم جخإغ قٕمة الذٔىاس اللٕبٓ ،2222

 .2222فٓ عبحمبش  .5.2ظٕد دلغ 

 حانذساصح انقياصي. 3

ًُضرخذو: 8.3  انًُىرج انقياصي ان

َالحةٓ جمُرةل  2222-8791ةةلال الاحةشا  مه الُاسدات الضساعٕة فٓ لٕبٕةا دةالملُٕن دَلاس أمشٔةةٓ ٔحةُن ومُرز البعد 

المغةةحلل و، َعةةعش طةةش  العملةةة المعلٕةةة ةةةلال واةةظ الاحةةشا َالحةةٓ جمرةةل المحغٕةةش Dependent variableالمحغٕةةش الحةةاد  )

(Explanatory variable:و َٔعُبش عه رل  دالمعادلة الشٔاػٕة الحالٕة 

AGIMP= ƒ(EXRATE) 

 ظٕد:

AGIMPٓالُاسدات الضساعٕة دالملُٕن دَلاس أمشٔة : 

EXRATEععش الظش  للعملة المعلٕة : 

 ومُرز اللٕاط كما ٔلٓ:، َعلًٕ ٔةُن أفؼل الىحائس ثكُوً أعط للىمُرز ةاللُغاسٔرمَٕقذ جم اعحخذا  الظٕغة  

                              

 ذادث α : ظٕد

 الخطأ العشُائٓ           

 

ما إرا كاوث المحغٕشات مغحلشا أ  جحمرل الخطُا الأَلّ فٓ جعلٕل البٕاوات فٓ اةحباس  دساصح اصرقشاسيح انضلاصم انزيُيح: 2.3

ك  َجةُن الغلغة مغحلشا إرا جزدزدث ظُل َعؾ ظغادٓ ذادث، م  جبأه لٕظ لً علاقة ، لمشةلة الاوعذاس الضائىغٕش مغحلشا جاادٔا

َجعُذ اةحباسات شزس الُظذا أٌم ؽشٔلة فٓ جعذٔذ مذِ اعحلشاسٔة الغلاعل الضمىٕة، ، و61.، طاعة 2225)عطًٕ،  دالضمه
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جم اعحخذا  قذ ََالحعش  علّ ةظائظٍا الاظظائٕة َمعشفة ةظائض الغلاعل الضمىٕة معل الذساعة مه ظٕد دسشة جةاملٍا، 

سٔة الغلاعل الضمىٕة مه عذمٍا، و، للةشى عه اعحلشاPPو َاةحباس فٕلٕبظ دٕشَن )ADFاةحباسْ دٔةٓ فُلش المُع  )

 و.1َجلخظث الىحائس المحعظل علٍٕا فٓ الصذَل )

 و لمحغٕشات الذساعةUnit Root Testsوحائس اةحباسات شزس الُظذا ). 3جذول

  Augmented Dickey Fuller (ADF)َرائج اخرثاساخ جزس انىحذج نذيكي فىنش 

 

 انصيغح

 

Level 1
st
 difference 

I(d) 

حانح 

 انركايم
 

 انًرغيش

 

Intercept 
Trend and 

intercept 
None Intercept 

Trend 

and 

intercept 

None 

LNAGIMP 
0.0061 

0.9536 

-1.4734 

0.8222 

1.2171 

0.9402 

-4.8329 

0.0003 

-4.9966 

0.0012 

-4.6499 

0.0000 
I(1) 

LNEXRATE 
0.4939 

0.9847 

-1.9660 

0.6036 

-0.4230 

0.5250 

-6.2019 

0.0000 

-6.3659 

0.0000 

-5.7805 

0.0000 
I(1) 

 Philips-Perron (PP)َرائج اخرثاساخ جزس انىحذج نفيهيثش تيشوٌ 

Level 1 انصيغح
st
 difference 

I(d) 

حانح 

 Intercept انًرغيش انركايم
Trend and 

intercept 
None Intercept 

Trend 

and 

intercept 

None 

LNAGIMP 
-1.6687 

0.4398 

-3.1060 

0.1176 

1.1620 

0.9344 

-9.7411 

0.0000 

-9.7648 

0.0000 

-9.7548 

0.0000 
I(1) 

LNEXRATE 
0.5532 

0.9868 

-2.0721 

0.5468 

-0.5503 

0.4732 

-6.1986 

0.0000 

-6.3587 

0.0000 

-5.7780 

0.0000 
I(1) 

 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

ك لىحائس اةحباسات 1الصذَل سقم )ٔلُاظظ مه  غٕش مغحلشٔه فٓ المغحُِ،  ADF,PPو أن محغٕشْ الذساعة ََفلا

%، أْ أن الغلغلحٕه محةاملحٕه مه 8عىذ مغحُِ معىُٔة و At First Difference)َلةىٍما اعحلشا دعذ أةز الاشق الأَل 

 .VECM، َمىً ٔحعلق الششؽ الأَل لحطبٕق ومُرز الذسشة الأَلّ

 (:Granger Causality Test)غشاَجش اخرثاس صثثيح  3.3 

معٕاس لحعذٔذ العلاقة الغببٕة الحٓ جشجةض علّ العلاقة الذٔىامٕةٕة المُشُدا دٕه الغلاعل الضمىٕة ظٕد  غشاوصشاقحشض  

جعحُْ  Ytَكاوث الغلغلة   tعلغلحٕه صمىٕحٕه جعبشان عه جطُس هاٌشجٕه اقحظادٔحٕه مخحلاحٕه عبش الضمه  Xt  َYtإرا كان 

، دمعىّ أن  Xtٔغبب فٓ  Ytٌزي العالة ولُل أن  فٓ Xtة علّ المعلُمات الحٓ مه ةلالٍا ٔمةه جعغٕه الحُقعات دالىغبة للغلغل

لمعشفة اجصاي ، َو2289 )سشال، ٔغحخذ  للحأكذ مه مذِ َشُد علاقة جغزٔة مشجذا أَ علاقة جبادلٕة دٕه محغٕشٔه غشاوصشاةحباس 

 EViewsللعلاقة الغببٕة َداعحخذا  دشوامس  غشاوصشعىلُ  داةحباس العلاقة الغببٕة دٕه ععش الظش  َالُاسدات الضساعٕة 

 .و6جعظلىا علّ الىحائس المشفلة فٓ الصذَل )
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 للغببٕة غشاوصشوحائس اةحباس  .4جذول 

 Propانقيًح الاحرًانيح  F-Statisticقيًح  عذد انًشاهذاخ انفشض انعذيي

LNEXRATE لا ذضثة   LNAGIMP 

LNAGIMP   لا ذضثة LNEXRATE 
43 

3.61677 

2.08712 

0.0365 

0.1380 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

َفةٓ  %5الضساعٕةة عىةذ مغةحُِ معىُٔةة و أوً ٌىاك علاقة عببٕة دٕه ععش الظش  َالةُاسدات 6وغحىحس مه الصذَل ) 

َولبةل الاةشع َعلٕةً وةشفغ فةشع العةذ   ،%5ٌَٓ أقةل مةه  F 2.21.5 لإظظائٕةظٕد دلغث اللٕمة الاظحمالٕة ، اجصاي َاظذ

 ٔةرذش عةعش الظةش  دمعىةّ أن الةُاسدات الضساعٕةة، إلةّععش الظش  البذٔل الزْ ٔىض علّ أن ٌىاك علاقة عببٕة محصٍة مه 

 .َلٕظ العةظ علّ المغحُسد مه الغل  الضساعٕة

مغةحلشا َمحةاملةة دما أن الغلاعل الضمىٕة ( نهركايم انًشرشك: Johansen Cointegration Testاخرثاس جىهاَضىٌ ) 4.3

َٔطُبةق  ،الطُٔلٔمةه جطبٕق اةحباس الحةامل المشحشك الزْ ٔعذد العلاقة دٕه المحغٕشات علّ المذِ ، فإوً  I(1)مه واظ الذسشة 

،  VARاةحباس شٌُاوغُن لحعذٔذ ما إرا كاوث ٌىاك علاقة جةاملٕة دٕه المحغٕشٔه قظٕشا الأشةل َفةٓ ٌةزي العالةة ٔطبةق ومةُرز 

َالحطبٕةق،  دةٕه الىظشٔةة-)عطٕةً، العةذٔد فةٓ الاقحظةاد اللٕاعةٓ  VECM  أَ علاقة جةاملٕة ؽُٔلةة الأشةل ٌَىةا ٔطُبةق ومةُرز

 و ُٔػط وحائس الاةحباس.5َالصذَل سقم ) ،و92.، طاعة 2225

 ( Eigen Value Trace) داعحخذا  اةحباس الأذش  وحائس اةحباس شٌُاوغُن للحةامل المشحشك. 5جذول 

 Eigen value Trace Statistic انفشض انعذيي
 5انقيًح انحشجح 

 تانًائح

انقيًح الاحرًانيح 

Prop 

None* 0.283903 15.82124 15.49471 0.0446 

At most 1 0.041855 1.795766 3.841465 0.1802 

 %، أْ ٌىاك علاقة ؽُٔلة الأشل دٕه المحغٕشات.5جعىٓ سفغ فشػٕة العذ  عىذ حيث * 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

% َرلة  عىةذ العالةة 5أكبش مه اللٕمة العششة عىذ مغحُِ معىُٔة  Trace Statisticأن قٕمة و 5ٔلُاظظ مه الصذَل ) 

الحٓ جىض علّ َشُد علاقة جةامل مشحشك دةٕه المحغٕةشات، فةٓ ملادةل سفةغ  H0َدزل  ٔمةه قبُل الاشػٕة الظاشٔة الأَلّ، 

،َمةةه وحةةائس اةحبةةاس %5عىةةذ مغةةحُِ معىُٔةةة  r=1الاشػةةٕة الظةةاشٔة فةةٓ العالةةة الراوٕةةة، َدالحةةالٓ عةةذد محصٍةةات الحةامةةل ٌةةُ 

شٌُاوغُن ٔمةه اللُل أوً جُشذ علاقة جُاصوٕة ؽُٔلة الأشل دٕه ععش الظش  َالةُاسدات الضساعٕةة َمىةً ٔمةةه جلةذٔش ومةُرز 

 . VAR، لةه قبل رل  َشب جعذٔذ دسشات الإدطاء فٓ ومُرز  VECMأشعة جظعٕط الخطأ 

 :VAR (Selection Lag Length)نًُىرج  اخرثاس عذد يذج انرثاطؤ انزيُي 5.3

و َرلةة  مةةه ةةةلال Lag Lengthو فإوةةً أَلاك ٔصةةب جعذٔةةذ العةةذد الأمرةةل للحبةةاؽر الضمىةةٓ )VECMلاعحمةةاد ومةةُرز ) 

 المعإٔش الإظظائٕة الحالٕة:

 .Final Predicition Error (FPE:1969)الحىبر الىٍائٓ  معٕاس ةطأ -

 .Akaike (AIC:1973)معٕاس معلُمات أكأ   -

 .Schwarz (Sc:1978)معٕاس معلُمات شُاسص  -

 .Hannan and Quinn (H-Q:1979)معٕاس معلُمات ظىان َكُٔه  -

- Sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) (LR) 

 و ُٔػط رل ..سقم ) َالصذَل و2285)عُدا،  ظٕد ٔحم اةحٕاس أقل قٕمة لةل معٕاس َالحٓ ٔلادلٍا الحباؽر الضمىٓ الأمرل

 VARدسشة الحأةٕش المرلّ لىمُرز . 6جذول 

              
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              
0 -61.34442 NA   0.088275  3.248432  3.333743  3.279041 

1  2.148744  117.2181  0.004179  0.197500   0.453433*  0.289327 

2  8.941676   11.84409*   0.003630*   0.054273*  0.480827   0.207317* 

3  12.08140  5.152367  0.003812  0.098390  0.695566  0.312651 

4  16.57418  6.911964  0.003751  0.073119  0.840917  0.348598 

5  18.71609  3.075570  0.004186  0.168406  1.106825  0.505102 

6  22.37458  4.877981  0.004353  0.185919  1.294960  0.583834 

              
 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:
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 جشُٕش العلامة * إلّ اللٕمة الأطغش المعذدا لذسشة الإدطاء دالىغبة لةل ملٕاط. -

 %.5أشُشْ الاةحباس عىذ مغحُِ دلالة  -

ش ٕٔامعةةةةةلو َالحةةةةةٓ جلادةةةةةل أقةةةةةل قٕمةةةةةة لLag=2و أن دسشةةةةةة الحةةةةةأةٕش المرلةةةةةّ ٌةةةةةٓ ).ٔحبةةةةةٕه مةةةةةه الصةةةةةذَل سقةةةةةم )

(AIC,HQ,LR,FPE.و 

 VARمه ةةلال الشةشَؽ الغةادلة المحعللةة داةحبةاس شٌُاوغةُن َاةحبةاس مةذا الحبةاؽر فةٓ ومةُرز : VECMذقذيش ًَىرج  6.3

(Lag=2,r=1 ًعىذ جلذٔش ومُرز و، فإوVECM ٔلُاظظ مه وحائس جلذٔش ومةُرز و.5) سقم ملعقوحعظل علّ الىحائس المبٕىة فٓ ال

 جظعٕط الخطأ ما ٔلٓ:

% مةةه أةطةاء الأشةةل 61.99معامةل جظةعٕط الخطةةأ ٔحعلةق فٕةةً الشةشؽ الةةافٓ َالةةلاص  فٍةُ عةةالب َمعىةُْ، َدىغةبة  -

إلةّ الُػة  الحةُاصوٓ )الُػة  ؽُٔةل الأشةلو، َالةضمه الةلاص  مةه  ٔمةه جظعٕعٍا فٓ َظذا الةضمه للششةُو اللظٕش

ك. عامان َذلاذة أشٍش أشل معالصة الاوعشا  فٓ الُاسدات الضساعٕة مه المذِ اللظٕش إلّ المذِ الطُٔل ٌُ  جلشٔبا

ك علّ المذِ الطُٔل. -  جأذٕش ععش الظش  علّ الُاسدات الضساعٕة عالب َمعىُْ إظظائٕا

ٌَةةةٓ مصمُعةةةة مةةةه الاةحبةةةاسات المحعللةةةة دمشةةةاكل اللٕةةةاط الاقحظةةةادْ  قياصااايح نجاااىدج انًُاااىرج:اخرثااااساخ  7.3

 .َالاعحلشاسٔة الةلٕة للىمُرز

ٔعُةذ ٌةزا الاةحبةاس مةه أٌةم المعةإٔش الحةٓ جغُةحخذ  للةشةى عةه (: LM Testاخرثاس الاسذثااط انازاذي نهثاىاقي ) 8.7.3

 .ُػط وحائس ٌزا الاةحباسو ُٔ 9َالصذَل سقم )مشةلة الاسجباؽ الزاجٓ دٕه دُاقٓ الحلذٔش، 

  LM Testsوحائس اةحباس الاسجباؽ الزاجٓ للبُاقٓ .7جذول 

 انفشضيح انصفشيح: لا يىجذ اسذثاط راذي تيٍ انثىاقي

 Propانقيًح الاحرًانيح  LMانقيًح الاحصائيح لاخرثاس  انرثاطؤ

8 8.529.22 2.2828 

2 2.915262 2.5117 

3 2.57.11. 2....5 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

%و َعلٕةً 5و ٔلُاظةظ أن كةل الاظحمةالات غٕةش معىُٔةة )اللةٕم أكبةش مةه مغةحُِ المعىُٔةة 9مه الصذَل سقم )

 .No serial correlationجلبل الاشػٕة الظاشٔة الحٓ جىض علّ عذ  َشُد اسجباؽ راجٓ دٕه الأةطاء 

ٔةشةةى ٌةةزا الاةحبةةاس عةةه عةةذ  ذبةةات قٕمةةة الحبةةأه للخطةةأ (: White Testاخرثاااس عااذو انرجاااَش ) 2.7.3

 و ُٔػط وحائس الاةحباس.1العشُائٓ َالصذَل سقم )

 وWhite Testوحائس اةحباس عذ  جصاوظ الحبأه ) .8جذول 

 Prop اللٕمة الاظظائٕة

Chi-square 29.61826 2..225 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

% َعلًٕ ولبةل الاشػةٕة العذمٕةة الحةٓ جةىض علةّ أن علغةلة 5و أن اللٕمة الاظحمالٕة أكبش مه 1مه الصذَل سقم ) ٔحبٕه 

 البُاقٓ لٍا جبأه محصاوظ.

و 1بةةٕه ٌةةزا الاةحبةةاس الاعةةحلشاسٔة الةلٕةةة للىمةةُرز، َالشةةةل سقةةم )ُٔ  اخرثااس يقهااىب انجاازوس اةحاديااح نصاالاحيح انًُااىرج: 3.7.3

 .وحائس ٌزا الاةحباسُٔػط و 7َالصذَل سقم )

 وAR Root Tableوحائس الاعحلشاس الٍٕةلٓ للىمُرز ). 9جذول 

Modulus Root 

8.222222 8.222222 

2.128171 2.925257 

2.128171 2.925257 

2.5..... -0.483163 

2.5..... -0.483163 

2.291589 -0.078517 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:
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 وحائس اةحباس الصزَس الأظادٔة لظلاظٕة الىمُرز. 3شكم 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

َقٕمٍةا أقةل مةه أَ جغةاَْ  داةل ظذَد الٍذ  فٓ الةذائشا جل  ٔحبٕه أن شمٕ  الىلاؽو 7َالصذَل )و 1مه ةلال الشةل ) 

 كةل مغحلش. VECMَعلًٕ ٔمةه اللُل دأن ومُرز  8

مه أشل الةشى عه العلاقة الغببٕة قظٕشا الأشل دٕه محغٕشات الذساعة ٔحم جلذٔش معلمات ومُرز  اخرثاس يعُىيح انًعانى: 4.7.3

 الأجٕة:جظعٕط الخطأ دالاعحىاد علّ المعادلة 

 

Equation: D(LNAGIMP)=C(1)*(LNAGIMP(-1)-0.537697226618*LNEXRATE(-1)- 

7.62617554928 ) + C(2)*D(LNAGIMP(-1)) + C(3*D(LNAGIMP(-2)) + C(4)*D(LNEXRATE(-

1)) + C(5)*D(LNEXRATE(-2)) +C(6) 

 

ملط  مه وحائس اةحباس معىُٔة المعالم .80 جذول  

Prop t-Statistic Std.Error Coefficient  

2.2226 -3.722492 0.117588 -0.437719 C(1) 

2.8672 -1.458582 0.149843 -0.218559 C(2) 

2.62.9 2.116521 0.149252 0.124554 C(3) 

2.2112 -1.728475 0.176403 -0.304908 C(4) 

2.2229 -2.365019 0.341447 -0.807529 C(5) 

2.2117 2.103382 0.040367 0.084908 C(6) 

0.031919 Mean dependent var 0.422917 R-squared 

0.275614 S.D dependent var 0.342766 Adjusted R-squared 

8..72966 Durbin-Watson stat 0.223440 S.E.of regression 

  1.797317 Sum squared resid 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

و، َدزل  ٔحعلةق الشةشؽ الةلاص  Prob=0.0004عالب َمعىُْ ) C (1) و ٔلُاظظ أن معامل جظعٕط الخطأ82)مه الصذَل سقم 

 لظلاظٕة الىمُرز.

اللٕمةة الاظحمالٕةة و ولُاظةظ أن 88، َمه الصذَل سقم )ٔبٕه ٌزا الاةحباس معىُٔة المعالم فٓ المذِ اللشٔب: Waldاخرثاس  5.7.3

معادلةة الةُاسدات و، َمىةً أن معلمحةٓ عةعش الظةش  لا ٔمةةه أن جىعةذ  فةٓ Chi-square  (prob=0.0218 ˂ 0.05لاةحبةاس

و الغالبة جعةظ الأذةش الغةالب لغةعش C(4),C(5)أن إشاسا المعلمحٕه ) و82ٔلُاظظ مه الملعق ) الضساعٕة فٓ المذِ اللشٔب، كما

 الظش  علّ الُاسدات الضساعٕة فٓ الأشل اللشٔب.
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0.5
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 لمعلمات ومُرز جظعٕط الخطأ Waldوحائس اةحباس  .11جذول 

 Prop اللٕمة الاظظائٕة

Chi-square 7.652796 0.0218 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

ٔلُاظةظ و 82ٍٔذ  جعلٕل الحبأه إلّ جعذٔذ مذِ مغاٌمة كل محغٕش فٓ جبأه ةطأ الحىبر، َمه الصةذَل سقةم )ذحهيم انرثايٍ:  8.3

الحللبةات العاطةلة فةٓ الةُاسدات الضساعٕةة % مه الحغٕشات الحٓ جعذخ فٓ ععش الظش  عببٍا المحغٕش واغً، فٓ ظةٕه 77.9أن 

%، أما فٓ المذِ الطُٔةل جظةل إلةّ .9أما فٓ المذِ المحُعؾ جظل إلّ  % فٓ المذِ اللظٕش،822اللٕبٕة دغبب المحغٕش واغً 

ك، َالباقٓ ٔغببٍا مح69  غٕش ععش الظش . % جلشٔبا

 لمحغٕشات الذساعة جعلٕل الحبأه. 82جذول 

 LNAGIMPذحهيم انرثايٍ نهًرغيش  LNEXRATEذحهيم انرثايٍ نهًرغيش  

 LNEXRATE LNAGIMP LNEXRATE LNAGIMP انفرشج

8 77.91981 0.212819 0.000000 100.0000 

2 79.16615 2.155153 0.412158 99.58784 

3 71.55779 1.440026 20.21297 79.78703 

4 71.7522. 1.047735 19.58901 80.41099 

5 77.22217 0.979612 19.54270 80.45730 

6 71.18652 8.815697 23.75556 76.24444 

7 71.66.85 8.551152 31.65805 68.34195 

8 71.2817. 1.981038 40.27262 59.72738 

9 79..1682 2.185177 47.93821 52.06179 

80 79.65..9 2.561112 53.14788 46.85212 

 EViews 12إعذاد الباظرة دالاعحماد علّ مخششات دشوامس  انًصذس:

 

إن جعلٕةةل الظةةذمات َدَال الاعةةحصادة ٔغةةمط دذساعةةة أذةةش طةةذمة معٕىةةة علةةّ محغٕةةشات الىظةةا ، َجحمٕةةض ذحهياام انصااذياخ:  9.3

الذٔىامٕةٕة المُشةُدا دأوٍةا جبةٕه سد فعةل وظةا  المحغٕةشات الذاةلٕةة علةّ أذةش ظةذَخ ؽشٔلة دَال الاعحصادة لعغا  المؼاعاات 

ََظٕةذ لمحغٕةش مةا علةّ واغةً َعلةّ دةاقٓ  ماةاش  طذمة فٓ الأةطاء، َدعغةب عةٕمظ فةإن دَال الاعةحصادة جبةٕه أذةش اوخاةاع

 .و218، طاعة 2288)شٕخٓ،  محغٕشات الىظا 
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 اعحصادة الُاسدات الضساعٕة اللٕبٕة لظذمات جىبرٔة لغعش الظش  ةلال عشش عىُات ملبلة. 4شكم
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% فٓ 8أذش طذمة ععش الظش  علّ الُاسدات الضساعٕة، إر أن ظذَخ طذمة إٔصادٕة د   و6ٔحبٕه مه الشةل سقم )

و َمه دعذٌا جظبط الاعحصادة .ظحّ الاحشا )أععاس الظش  عُ  جردْ إلّ اعحصادة فُسٔة محىاقظة فٓ الُاسدات الضساعٕة 

 محضأذا َلةه دشةل ؽإى.

 وانرىصياخ انُرائج. 6

 انُرائج: 8.4

  نهُرائج انرانيح: ذىصهد انذساصح

و عةةذ  اعةةحلشاس محغٕةةشات الذساعةةة المحمرلةةة فةةٓ عةةعش PPَاةحبةةاس  ADFدٕىةةث اةحبةةاسات شةةزس الُظةةذا )اةحبةةاس .8

 At Firstالظةةش  َالةةُاسدات الضساعٕةةة َرلةة  عىةةذ المغةةحُِ، َلةىٍةةا اعةةحلشت دعةةذ أةةةز الاةةشَق الأَلةةّ 

Difference وحةائس اةحبةاس الغةببٕة لة أهٍةشت كمةا ، ، ممةا ٔعىةٓ إمةاوٕةة َشةُد جةامةل مشةحشكGranger  َشةُد

 علاقة عببٕة دٕه المحغٕشٔه فٓ اجصاي َاظذ جغشْ مه ععش الظش  إلّ الُاسدات الضساعٕة اللٕبٕة.

َشةةُد علاقةةة جةامةةل جُاصوٕةةة ؽُٔلةةة الأشةةل دةةٕه أعةةعاس الظةةش   Johansenأذبةةث اةحبةةاس الحةامةةل المشةةحشك لةة  .2

 . VECMز أشعة جظعٕط الخطأَالمغحُسد الضساعٓ، مما ٔمةه دحلذٔش ومُر

و عىةذ مغةحُِ معىُٔةةة C(1)=-2.6199دةٕنه أن معامةةل جظةعٕط الخطةأ عةالب َمعىةةُْ ) VECMجلةذٔش ومةُرز  .1

%، مما ٔركذ َشُد علاقة ؽُٔلة الأشل دٕه ععش الظش  َالُاسدات الضساعٕة، كما دٕىث الىحةائس أن المغةحُسد 8

ك للعةُ دا إلةّ الُػة  الحةُاصوٓ فةٓ الأشةل الطُٔةل ٌَةٓ جعةةظ وغةبة الضساعٓ ٔغحغشق عامان َذلاذة أشٍش جلشٔبةا

ك  أن محغٕةش عةعش الظةش  لةً جةأذٕش عةلبٓ علةّ الةُاسدات جبٕه  VECMمعلمات ومُرز  ، َمهجعذٔل مشجاعة وغبٕا

 الضساعٕة اللٕبٕة فٓ الأشلٕه اللظٕش َالطُٔل.

لةزاجٓ َعةذ  جصةاوظ الحبةأه دةٕه دةُاقٓ ةلظُث وحائس اةحباسات اللٕاط لصُدا الىمُرز ةلُي مةه مشةةلة الاسجبةاؽ ا .6

 كةل.  VECMالحلذٔش كما ذبث اعحلشاس ومُرز 

أهٍشت وحائس جعلٕل الحبأه أن الُاسدات الضساعٕة جحأذش دغعش الظش ، كما أن جعلٕل الظذمات أذبةث أن ظةذَخ  .5

ك علّ مذِ عث أعُا  قادمة.  أْ طذمة فٓ ععش الظش  عحرذش علّ المغحُسد الضساعٓ علبا

 رىصياخان 2.4

ٔمةه جعغٕه اعحصادة اللطاو الضساعٓ فٓ لٕبٕا للحغٕشات فةٓ عةعش الظةش  َجللٕةل أذشٌةا الغةلبٓ علةّ الاقحظةاد 

 دحطبٕق الحُطٕات اٖجٕة:

 َالمالٕة المشوة الحٓ جحماشّ م  المحغٕشات العالمٕة َالمعلٕة.اجباو الغٕاعات الىلذٔة  .8

 العاطلة دً علّ أععاس الغل  المغحُسدا.جعغٕه إداسا ععش الظش  لحخإى جأذٕش الحللبات  .2

لحللٕةل الاعحمةاد  جعضٔض الإوحاز المعلةٓ الضساعةٓ َالحظةىٕ  الغةزائٓ َطةىاعات مغةحلضمات الاوحةاز الضساعةٓ .1

 مىط.الأَ  مُٕغشا مه ةلال جلذٔم قشَعلمشاسٔ  الضساعٕة المعلٕة ، َرل  دذعم اعلّ الُاسدات

 بة الأععاس فٓ الغُق َظمأة المغحٍلةٕه مه الضٔادات الغٕش مبشسا.الشقادة علّ الأععاس دإوشاء آلٕة لمشاق .6

 جطُٔش آلٕات الحىبر لحعلٕل جأذٕشات ععش الظش  علّ الاقحظاد اللٕبٓ كةل لمغاعذا طاوعٓ اللشاس. .5

 

 انًشاجع. 5

 قائًح انًشاجع تانهغح انعشتيح:

 

و. جلٕٕم أداء الغٕاعات الىلذٔة المطبلة فٓ لٕبٕا ةلال الاحشا 2289أظمذ دوى. )ماسط، أظمذ أظمذ دوى، َ معمُد أ.  .8

 .68العذد الراوٓ، طاعة -. مصلة البعُخ َالذساعات الاقحظادٔة8712-2285

الغُدان: شامعة -المىظمة العشدٕة للحىمٕة الضساعٕة. )أعذاد محاشقةو. الةحا  الغىُْ للإظظاءات الضساعٕة. الخشؽُ  .2

 لذَل العشدٕة.ا

و. الةحا  الغىُْ للإظظاءات الضساعٕة،المصلذ 2221شامعة الذَل العشدٕة،المىظمة العشدٕة للحىمٕة الضساعٕة. ) .1

 ،اللغم الغادط. الخشؽُ ،الغُدان.61

و. أذش الحغٕش فٓ ععش الظش  علّ أٌم الُاسدات 2289شمال محمد عطًٕ محمد، َ ععاد عبذ اللطٕى مُعّ. )ُٔوُٕ،  .6

 العذد الراوٓ.-المصلذ الغاد  َالعششَن-عٕة المظشٔة. المصلة المظشٔة للاقحظاد الضساعٓالضسا
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 و. الاقحظاد اللٕاعٓ. الشٔاع: داس المشٔخ.2285شُشاست جعشٔب ٌىذ عبذالغااس عُدا. ) .5

ادْ و. ظلٕلة فعالٕة جخإغ قٕمة العملة كغٕاعة إطلاض اقحظ2222عامٓ عمش عامٓ ،ُٔعى ٔخلى مغعُد. )ُٔلُٕ،  ..

المصلذ -شامعة عشت-كلٕة الاقحظاد-. مصلة الذساعات الاقحظادٔة2222-.877دالذَل الىامٕة أدلة مه لٕبٕا للاحشا 

 .98العذد الرالد، طاعة -الرالد

 و. الماإٌم َالمظطلعات المغىخذمة. الإماسات العشدٕة المحعذا، أدُهبٓ.2281طىذَق الىلذ العشدٓ. ) .9

 عاعٕات البُسطة َقُاعذ اقحظادٔات الاعحرماسات المالٕة. اللاٌشا: داس الةحا  العذٔد.و. أ.228عبذ اللادس ظمضا. ) .1

دٕه الىظشٔة َالحطبٕق. الاعةىذسٔة: الذاس -و. العذٔد فٓ الاقحظاد اللٕاع2225ٓعبذاللادس محمد عبذاللادس عطًٕ. ) .7

 الصامعٕة.

و. أذش جغٕش ععش طش  الذٔىاس 2289، 7ٓ. )عماد البُساَْ شعٕذس، الظادق اظمذ الللااؽ، َ أُ  علٓ المضَغ .82

شامعة -كلٕة العلُ  الإداسٔة المالٕة-. مصلة المعشفة2285-..87اللٕبٓ علّ ظشكة الُاسدات دساعة قٕاعٕة للاحشا 

 .19-7.الضٔحُوة، الظاعات 

لاقحظاد الةلٓ و. قٕاط َجعلٕل العلاقة الذٔىامٕةٕة َالغببٕة دٕه دعغ محغٕشات ا2289فُصْ شُق،الغعذْ سشال. ) .88

 .69. مصلة مٕلا  للبعُخ َالذساعات،العذد الخامظ، طاعة 2285-8772َمعذل البطالة فٓ الصضائش للاحشا 

 و. ؽشق الاقحظاد اللٕاعٓ. الأسدن: داس العامذ.2288محمد شٕخٓ. ) .82

 و. الحلشٔش الغىُْ لأَػاو الأمه الغزائٓ. 2221مىظمة الأغزٔة َالضساعة للأمم المحعذا. ) .81

و. أذش جللبات ععش الظش  علّ المٕضان الحصاسْ الصضائشْ 2287ء دُمذٔه، َ محمد ةمٕغٓ ده سشم. )دٔغمبش، َفا .86

 .159-162، الظاعات 1العذد-.المصلذ-. مصلة الذساعات المالٕة َالمعاعبٕة َالإداسٔة2289-8772دساعة قٕاعٕة 

لمالٕة َالذَلٕة. عمان: داس المغحلبل للىشش الطبعة الأَلّو. الأعُاق ا 2227َلٕذ الظافٓ، َ أوظ البةشْ. )  .85

 َالحُصٔ .
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6. Appendices 

1.6 Unit Root (PP) (ADF) Test Results: 

 

 وحائس اةحباس غشاوصش للغببٕة 2.6
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 شٌُاوغُن للحةامل المشحشكوحائس اةحباس  3.6

 

 
 VARدسشة الحأةٕش المرلّ لىمُرز  4.6

 

 

 
 VECMجلذٔش ومُرز  5.6

 
 

  LM Testsوحائس اةحباس الاسجباؽ الزاجٓ للبُاقٓ 6.6
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 وWhite Testوحائس اةحباس عذ  جصاوظ الحبأه ) 7.6

 
 

 وAR Root Tableوحائس الاعحلشاس الٍٕةلٓ للىمُرز ) 8.6

 
 وحائس اةحباس معىُٔة المعالم 9.6

 

  
 لمعلمات ومُرز جظعٕط الخطأ Waldوحائس اةحباس  80.6
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 وحائس جعلٕل الحبأه 88.6

 

 

 

 
 


