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 انًهخص

رٖذف ٕزٓ اىذساعخ إىٚ رقصٜ أصش اىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞةخ مٍضةو ٍينٞةخ اىَصةشف، اىغةٞ٘ىخ، ؽغةٌ اىَصةشفد ٗاىَؾةذداد 

ٕةٜ: اىخبسعٞخ مٍضو الاعزقشاس اىغٞبعٜد ػيٚ الاعةزقشاس اىَةبىٜ ىيَصةبسف اىزغبسٝةخ اىيٞجٞةخ، ثبعةزخذاً ثٞبّةبد أسثؼةخ ٍصةبسف 

ٍصةةشف اىغَٖ٘سٝةةخ، اىَصةةشف اىزغةةبسٛ اىةة٘غْٜ، ٍصةةشف اىصةةؾبسٛ، ٍٗصةةشف اىزغةةبسح ٗاىزَْٞةةخ، ٗرىةةل خةة ه اى زةةشح ٍةةِ 

اىْزبئظ أُ ْٕبك أصشاً إٝغبثٞبً ىْغجخ اىَينٞخ اىَصشفٞخ اىخبصخ ٗاىغٞ٘ىخ ٗؽغٌ اىَصشف، ٗالاعزقشاس  . أظٖشد2018إىٚ  2010

 اىغٞبعٜ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف.

 .، ٍينٞخ اىَصشف، اىغٞ٘ىخ، ؽغٌ اىَصشف، الاعزقشاس اىغٞبعٜىيَصشف اىَبىٜ  الاعزقشاس كهًاث انذانت:ان

Abstract 

The aim of this study is to investigate the impact of internal banking determinants (such as bank ownership, liquidity, 

and bank size) and external determinants (such as political stability) on the financial stability of Libyan commercial 

banks, using data from four Libyan commercial banks: Bank of the Republic, National Commercial Bank, Sahara 

Bank, and Trade and Development Bank, during the period from 2010 to 2018. The results showed a positive impact 

of private bank ownership, liquidity, bank size, and political stability on the financial stability of the banks. 

Keywords: financial stability of the bank, bank ownership, liquidity, bank size, political stability. 

 :ًقذيتان

ٗر٘عٖٖٞب  ٍِ اىؼَ ءرؼُذ اىَصبسف ٍِ اىَؤعغبد اىَبىٞخ الأمضش دْٝبٍٞنٞخ فٜ اىْظبً اىَبىٜ، ؽٞش رؼَو م٘عٞػ ىغزة اىَ٘اسد 

مالأعةة٘د ىزَ٘ٝةو الأّطة خ الاقزصةةبدٝخ اىَخزي ةخ. إظةبفخ إىةةٚ أّٖةب رغُةةزخذً مةجداح اعةزشارٞغٞخ ىيؾ ةةبظ ػيةٚ اعةزقشاس اىْظةةبً اىَةبىٜ 

ب ىعَبُ اعزَشاسٝخ اىؼَيٞبد اىَصشفٞخ ٗرؼضٝض اىضقخ فٜ 2021ٗأخشُٗ،  ًَ د. ىزا، ٝؼُذ اىؾ بظ ػيٚ الاعزقشاس اىَصشفٜ أٍشًا ٍٖ

اىْظةةبً اىَةةبىٜ، ٍَةةب ٝؼةةضص عةةزة الاعةةزضَبساد اىَؾيٞةةخ ٗالأعْجٞةةخ، ٗٝغةةٌٖ فةةٜ رؾغةةِٞ رخصةةٞظ اىَةة٘اسد اىَبىٞةةخ ٗاىؾ ةةبظ ػيةةٚ 

 .(Ghosh, 2015) ً اىَصشفٜاىغٞ٘ىخ اىنبفٞخ فٜ اىْظب

ر٘اعٔ اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ رؾذٝبد ٍؼقذح فٜ ظو اىجٞئخ الاقزصبدٝخ ٗاىغٞبعٞخ اىَزقيجخ اىزٜ رَش ثٖب اىج د، ٍَب اّؼنظ ٗ

د. ُٗٝؾزَو أُ ٝنُ٘ رىل ّزٞغخ ىزجصشٕب ثجؼط 2018-2010ػيٚ اعزقشاس ٍؤششارٖب اىَبىٞخ مرقبسٝش ٍصشف ىٞجٞب اىَشمضٛ، 

خبسعٞخ. ٗسغٌ ر ٘س أص٘ه اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ، اىزٜ رَِٖٞ اىَصبسف اىؾنٍ٘ٞخ  اىَؾذداد، ع٘اء أمبّذ داخيٞخ أً

ػيٚ اىؾصخ الأمجش ٍِ ٍينٞزٖب، فئُ رقبسٝش ٍصشف ىٞجٞب اىَشمضٛ أظٖشد اّخ بظًب فٜ خيق اىغٞ٘ىخ ٍِ خ ه اىقشٗض 
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ب ثؼذ فزشح اىشثٞغ اىؼشثٜ، ٍَب قذ ٝؤصش ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ. ثبلإظبفخ إىٚ رىل، ر٘اعٔ اىَصبسف ٍخبغش عٞبعٞخ، خص٘صً 

 .ػيٚ اعزقشاسٕب اىَبىٜ

ىزىل فٖزٓ دساعخ رٖذف إىٚ رؾيٞو رجصٞش اىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ مٍضو ٍينٞخ اىَصشف، اىغٞ٘ىخ، ٗؽغٌ اىَصشفد 

ػْٞخ ٍنّ٘خ ٍِ أسثؼخ  ٗاىَؾذداد اىخبسعٞخ مٍضو الاعزقشاس اىغٞبعٜد ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ فٜ

ٍصبسف رغبسٝخ: ٍصشف اىغَٖ٘سٝخ، اىَصشف اىزغبسٛ اى٘غْٜ، ٍصشف اىصؾبسٛ، ٍٗصشف اىزغبسح ٗاىزَْٞخ، ٗرىل 

. ر٘صيذ اىذساعخ إىٚ ٍغَ٘ػخ ٍِ اىْزبئظ اىزٜ رغٌٖ فٜ فٌٖ ثؼط اىَؾذداد اىَؤصشح ػيٚ 2018إىٚ  2010خ ه اى زشح ٍِ 

 .ٞب، ٗرقذٌٝ ر٘صٞبد ىزؾغِٞ الأداء اىَبىٜ ٗرؼضٝض الاعزقشاس فٜ اىق بع اىَصشفٜاعزقشاس اىَصبسف اىزغبسٝخ فٜ ىٞج

 يشكهت انذراست. 2

د، ٗإَٔٞخ دساعخ 2013؛ ٍٞغبء، 2020عيٌٞ،   &أظٖشد الأدثٞبد اىَبىٞخ اىغبثقخ إَٔٞخ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف مقبعَٜ 

 ;Guidi, 2021; Gupta & Kashiramka, 2020) ىيَصبسفاىؼ٘اٍو اىزٜ رغٌٖ فٜ رؾذٝذ ٍذٙ الاعزقشاس اىَبىٜ 

Thakor, 2014).  رؼذ اىَصبسف اىزغبسٝخ فٜ ىٞجٞب اىَصذس اىشئٞظ ىزَ٘ٝو الأّط خ الاقزصبدٝخ، ؽٞش رَزيل اىذٗىخ ؽصخ

ىذساعخ مجٞشح فٖٞب ٍِ خ ه ٍؤعغبد ٍبىٞخ ؽنٍ٘ٞخ. ٍٗغ رىل، شٖذ ٍؤشش الاعزقشاس اىَبىٜ رزثزثًب ٗاظؾًب خ ه فزشح ا

، ٗىنْٔ رذٕ٘س 2015د، صٌ رؾغِ فٜ 2012-2011د، ؽٞش ٗصو إىٚ أدّٚ ٍغز٘ٙ ىٔ أصْبء فزشح اىشثٞغ اىؼشثٜ م2018-2010م

  ."أدّبٓ 1% "اّظش اىطنو 20، ٍغغً  اّخ بظًب ثْغجخ 2018ٍغذداً فٜ 

 
 د2018-2010ٍؤشش الاعزقشاس اىَبىٜ ىؼْٞخ اىَصبسف اىزغبسٝخ خ ه اى زشح م .1شكم

 ٍ ؽظخ: رٌ إػذاد اىطنو ثْبء ػيٚ ثٞبّبد اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىؼْٞخ اىذساعخ

 

ثبىشغٌ ٍِ ر ٘س أص٘ه اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ، فئُ رقبسٝش ٍصشف ىٞجٞب اىَشمضٛ أظٖشد اّخ بظًب فٜ ّغجخ اىغٞ٘ىخ 

د، ٗاىزٛ قذ ٝؼُضٙ إىٚ 2018-2010مإعَبىٜ اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د اىَصشفٞخ إىٚ إعَبىٜ الأص٘هد خ ه عْ٘اد اىذساعخ م

ثؼط اىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ أٗ إىٚ اىزؾذٝبد الاقزصبدٝخ اىْبعَخ ػِ رقيجبد أعؼبس اىْ ػ ٗاىَخبغش اىغٞبعٞخ اىَشرج خ 

 قخ ثبلاّقغبً اىغٞبعٜ ٗاىز٘رشاد الأٍْٞخ. فقذ أظٖشد ٍؤششاد الاعزقشاس اىغٞبعٜ رذٕ٘سًا مجٞشًا ثؼذ فزشح اىشثٞغ اىؼشثٜ فٜ ٍْ

د، ٍَب أصش ػيٚ قذسح اىَصبسف اىيٞجٞخ ػيٚ رَ٘ٝو World Bank, 2024اىطشق الأٗعػ ٗشَبه إفشٝقٞب، ثَب فٜ رىل ىٞجٞب م

 الأّط خ الاقزصبدٝخ، ٗأعٌٖ فٜ رقيٞو اىضقخ فٜ اىْظبً اىَبىٜ ٗصٝبدح ٍخبغش الاعزضَبس، ٗاىزٛ قذ ْٝؼنظ ػيٚ اعزقشاسٕب.

 :الإعبثخ ػيٚ اىغؤاه اىشئٞظ ثْبءً ػيٚ رىل، رٖذف اىذساعخ إىٚ 

 يا يذي تأثر الاستقرار انًانٍ نهًصارف انتدارَت انهُبُت بانًحذداث انًصرفُت انذاخهُت وانخارخُت؟

 :ٗٝز شع ٍِ ٕزا اىغؤاه اىشئٞظ الأعئيخ اى شػٞخ اىزبىٞخ

مٍضو: ٍينٞخ اىَصشف، ٍب ٍذٙ رجصش الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ ثبىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ  .1

 اىغٞ٘ىخ، ٗؽغٌ اىَصشفد؟

 ٍب ٍذٙ رجصش الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ ثبلاعزقشاس اىغٞبعٜ؟ .2

 

 أهذاف انذراست. 3

 :ىغشض الإعبثخ ػيٚ ٍطنيخ اىذساعخ، َٝنِ ريخٞظ إٔذاف اىذساعخ فٜ اىْقبغ اىزبىٞخ

ينٞخ اىَصشف، اىغٞ٘ىخ، ٗؽغٌ اىَصشفد ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ اخزجبس أصش اىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ مٍضو: ٍ .1

 د.2018-2010ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ خ ه اى زشح م
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اخزجبس أصش اىَؾذداد اىخبسعٞخ مٍضو: الاعزقشاس اىغٞبعٜد ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ خ ه  .2

 .ذساعبد اىغبثقخ ٗاىْظشٝبد راد اىصيخد، ٍْٗبقطخ اىْزبئظ فٜ ظ٘ء اى2018-2010اى زشح م

 . أهًُت انذراست 4

ٝؼذ اعزقشاس اىَصبسف اىزغبسٝخ ٍِ اىشمبئض الأعبعٞخ ىلأّظَخ الاقزصبدٝخ، خبصخ فٜ اىذٗه اىزٜ رؼزَذ ػيٚ اىَصبسف ىزَ٘ٝو 

ٗاىخبسعٞخ ػيٚ الاعزقشاس  الأّط خ الاقزصبدٝخ، ٍضو ىٞجٞب. رغٌٖ ٕزٓ اىذساعخ فٜ فٌٖ أصش ثؼط اىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ

اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ، ثٖذف رؾغِٞ عٞبعبد اىق بع اىَصشفٜ، لاعَٞب فٜ ظو اىزؾذٝبد الاقزصبدٝخ ٗاىغٞبعٞخ 

اىشإْخ، ٍَب ٝؼضص الاعزقشاس اىَبىٜ ٗٝغٌٖ فٜ رؾقٞق اىَْ٘ الاقزصبدٛ اىَغزذاً. مط ذ ػذح دساعبد أُ ٕٞنو اىَينٞخ ٝؤصش 

 Gupta) ش ػيٚ ارخبر اىقشاساد اىَبىٞخ ٗاىزطغٞيٞخ، ٗثبىزبىٜ ػيٚ قذسح اىَصبسف ػيٚ اىؾ بظ ػيٚ اعزقشاسٕب اىَبىٜثطنو مجٞ

& Kashiramka, 2020).  فَينٞخ اىذٗىخ أٗ اىق بع اىخبص ىٔ دٗس مجٞش فٜ اعزغبثخ اىَصبسف ىلأصٍبد اىَبىٞخ ٗرؼضٝض اىضقخ

ُ إداسح اىغٞ٘ىخ ثن بءح ٗدُٗ رنِ٘ٝ ٍخبغش ػبىٞخ رغٌٖ فٜ رؼضٝض اعزقشاس مَب أ .(Thakor, 2014) فٜ اىْظبً اىَصشفٜ

 ,Borio & Zhu, 2022; Guidi, 2021; Gupta & Kashiramka) اىق بع اىَصشفٜ ٗاىَبىٜ ػيٚ اىَذٙ اى ٘ٝو

اىَبىٜ ٝؼذ أٍشًا  ّظشًا ىيز ٘س اىَيؾ٘ظ فٜ ؽغٌ أص٘ه اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ، فئُ رؾيٞو أصشٕب ػيٚ الاعزقشاس .(2020

أعبعًٞب، ؽٞش ٝؼنظ قذسح اىَصبسف ػيٚ رؾَو اىَخبغش الاقزصبدٝخ ٗاىزقيجبد اىَبىٞخ ٍِ خ ه رْ٘ٝغ أّط زٖب ٗأص٘ىٖب، ٗريجٞخ 

إظبفخ إىٚ رىل، ٝؼُذ  .(Shim, 2019) ٍز يجبد سأط اىَبه ٗاىغٞ٘ىخ، ٍَب ٝؼضص قذسرٖب ػيٚ اىصَ٘د أٍبً الأصٍبد اىَبىٞخ 

عزقشاس اىغٞبعٜ ػيٚ اعزقشاس اىَصبسف اىزغبسٝخ إظبفخ إىٚ الأدثٞبد اىغبثقخ، خبصخ فٜ ٍْ قخ اىطشق الأٗعػ رقصٜ أصش الا

ٗشَبه إفشٝقٞب، اىزٜ سمضد ػيٚ أصش ٕزا اىَزغٞش ػيٚ اىَصبسف اىزغبسٝخ. رىل لأُ الاعزقشاس اىغٞبعٜ ٝؼذ أٍشًا ؽًٞ٘ٝب 

ٍ٘ارٞخ ىز٘عغ اىَصبسف َّٕٗ٘ب، ٍِ خ ه ٍغبَٕزٔ فٜ رقيٞو اىَخبغش  لاعزقشاس اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ، إر ٝ٘فش ثٞئخ

ٗرؼضٝض اىضقخ فٜ اىْظبً اىَصشفٜ، ٍَب ٝغبػذ ػيٚ عزة الاعزضَبساد اىَؾيٞخ ٗالأعْجٞخ، ٗثبىزبىٜ ْٝؼنظ إٝغبثًٞب ػيٚ اعزقشاس 

 . (Diab et al., 2023) اىَصبسف

 

 . انذراساث انسابقت5

 رف ويهكُت انًصرفالاستقرار انًانٍ نهًص 1.5

. اىشؤٝخ الاعزَبػٞخ، اىزٜ رطٞش إىٚ أُ اٍز ك اىؾنٍ٘خ 1فَٞب ٝزؼيق ثَينٞخ اىَصشف ْٕبك ٗعٖزب ّظش فٜ الادثٞبد اىَبىٞخ :

ىيَصبسف ٝغبػذ فٜ رَ٘ٝو اىَطبسٝغ اىزٜ لا رغز ٞغ اىَصبسف  اىخبصخ رَ٘ٝيٖب، ٍَب ٝؼضص اىزَْٞخ الاقزصبدٝخ ٗٝؼبىظ إخ بقبد 

. اىشؤٝخ اىغٞبعٞخ، اىزٜ رشٙ أُ ٍينٞخ اىؾنٍ٘خ ىيَصبسف  قذ رنُ٘ ٍذف٘ػخ ثبىزؾ ٞضاد اىغٞبعٞخ، ؽٞش ٝغزخذً 2اىغ٘ق   

اىغٞبعُٞ٘ ااىَصبسف  مجدٗاد ىزؾقٞق إٔذافٌٖ اىطخصٞخ مبىزؾنٌ فٜ رذفق الائزَبُ ىزؾقٞق ٍنبعت عٞبعٞخ ٗإػبدح ر٘صٝغ 

 د.Stiglitz, 1993اىغٞبعٜ ٗؽَبٝخ عي زٖب فٜ ٍ٘اعٖخ الأصٍبدماىضشٗح ىزؾقٞق اىذػٌ الاعزَبػٜ ٗرؼضٝض الاعزقشاس 

 ,Iannotta ػذح دساعبد أظٖشد  رجصٞش  ٍينٞخ اىَصشف ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ث شق ٍزؼذدح : فقذ اعزخذٍذ دساعخ 

Nocera & Sironi (2013)   ٍِ ٗأظٖشد 2009إىٚ  2000ثٞبّبد ػْٞخ ٍِ اىَصبسف الأٗسٗثٞخ اىنجٞشح خ ه اى زشح ،

اىْزبئظ أُ اىَصبسف اىََي٘مخ ىيذٗىخ رزَزغ ثَخبغش رخيف عذاد أقو، ٗىنْٖب ر٘اعٔ ٍخبغش رطغٞيٞخ أػيٚ، ّزٞغخ ىيؾَبٝخ 

 Cull, Peria & Verrier رعَْذ دساعخاىؾنٍ٘ٞخ ٗالإٔذاف اىغٞبعٞخ، خبصخ فٜ فزشاد الاّزخبثبد. ٍِ عٖخ أخشٙ، 

، ٗثْٞذ أُ اىَصبسف الأعْجٞخ 2015إىٚ  2000ػيٚ ػْٞخ ٍِ ٍصبسف اىذٗه اىْبٍٞخ ٗاىَزقذٍخ خ ه اى زشح ٍِ  (2017)

رزَزغ ثن بءح ٗاعزقشاس أػيٚ ٍقبسّخ ثبىَصبسف اىَؾيٞخ، ثَْٞب أظٖشد اىَصبسف اىؾنٍ٘ٞخ فٜ اىذٗه اىْبٍٞخ أداءً ظؼٞ ًب ٍِ 

ٍصشفًب صًْٞٞب خ ه  88فقذ اعزخذٍذ ػْٞخ ٍِ  Liu, Brahma & Boateng (2020)  الاعزقشاس اىَبىٜ. أٍب دساعخ ؽٞش

، فقذ أظٖشد أُ رشمٞض اىَينٞخ فٜ ٝذ اىؾنٍ٘خ ٝقيو ٍِ اىَخبغش ث عو اىذػٌ اىؾنٍٜ٘، ثَْٞب ٝضٝذ 2019إىٚ  2003اى زشح ٍِ 

 .ثقبء ٕزٓ اىْزبئظ صبثزخ قجو ٗثؼذ الأصٍخ اىَبىٞخ رشمٞض اىَينٞخ اىخبصخ ٍِ ٍخبغش الائزَبُ، ٍغ

إظبفخ إىٚ ٍب عجق ، ْٕبك دساعبد رؤمذ أُ اىَصبسف اىََي٘مخ ىيذٗىخ رزَزغ ثَضٝذ ٍِ الاعزقشاس اىَبىٜ ٍقبسّخ ثبىَصبسف 

ؾَو أُ اىَصبسف اىََي٘مخ ىيذٗىخ فٜ أٗسٗثب أمضش قذسح ػيٚ ر Barros & Lima (2021) اىخبصخ. فقذ ٗعذد دساعخ

الأصٍبد اىَبىٞخ ث عو اىذػٌ اىؾنٍٜ٘ اىَز٘قغ، ثَْٞب ر٘اعٔ اىَصبسف اىخبصخ ظغ٘غًب أمجش ىزؾقٞق الأسثبػ ػيٚ ؽغبة 

دػَذ ٕزٓ اىْزبئظ، ؽٞش أظٖشد أُ اىَصبسف   Boulanouar, Alqahtani & Hamdi (2021) الاعزقشاس. دساعخ

ؽبلاد َّ٘ ٍؾذدح، ٗأُ اىَصبسف الأعْجٞخ أمضش اعزقشاسًا ٍِ  اىََي٘مخ ىيذٗىخ أمضش اعزقشاسًا ٍِ اىَصبسف اىخبصخ فٜ

اىزٜ  اعزْذد إىٚ    Panizza (2024)اىَؾيٞخ، ثَْٞب اىَصبسف الإع ٍٞخ أقو اعزقشاسًا ٍِ اىزقيٞذٝخ. ٕزٓ اىْزبئظ دػَزٖب دساعخ

قشاس اىْظبً اىَبىٜ خ ه رغبٌٕ فٜ اعز اىَصبسف اىََي٘مخ ىيذٗىخ دٗىخ، ٗأظٖشد أُ 181ٍصشف فٜ  60500ثٞبّبد ٍِ 

ٍِ عٖخ أخشٙ، .اىصذٍبد اىَؾيٞخ، ىنْٖب أقو سثؾٞخ ٗىذٖٝب ّغجخ أػيٚ ٍِ اىقشٗض اىَزؼضشح ٍقبسّخ ثبىَصبسف  اىخبصخ

أُ اىَينٞخ اىَزْ٘ػخ رؼضص الاعزقشاس اىَبىٜ ػجش رْ٘ع اىقشاساد، ثَْٞب قذ رضٝذ    Nguyen & Pham(2022) أظٖشد دساعخ

 et al. Sudarto (2025)أٍب دساعخ  .ىَخبغش إرا رؼبسظذ إٔذاف اىَبىنِٞ ٍغ اعزقشاس اىَصشف اىَبىٜاىَينٞخ اىَشمضح ا

د ، ٗر٘صيذ إىٚ أُ اىَينٞخ الأعْجٞخ رغٌُٖ 2020- 2013ٍصشفًب ٍذسعًب فٜ ث٘سصخ إّذّٗٞغٞب خ ه اى زشح م 35أػزَذد ثٞبّبد 
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ثَْٞب رؤصش اىَينٞخ اىَؾيٞخ إٝغبثًٞب ػيٚ خيق اىغٞ٘ىخ ثطنو ٍجبشش، فٜ خيق اىغٞ٘ىخ فقػ ػْذٍب ٝنُ٘ اىَصشف ٍغزقش ٍبىًٞب، 

 ثغط اىْظش ػِ ٍغز٘ٙ الاعزقشاس اىَبىٜ.

 الاستقرار انًانٍ نهًصرف  وانسُىنت  2.5

ب فٜ اعزقشاس اىَصبسف، ؽٞش رَنّْٖب ٍِ ٍ٘اعٖخ الأصٍبد اىَبىٞخ. ٗفقًب ىْظشٝخ  ًَ   Minsky (1977)ريؼت اىغٞ٘ىخ دٗسًا ؽبع

فئُ ّقظ اىغٞ٘ىخ ٝؼشض اىَصبسف ىيَخبغش الائزَبّٞخ ػْذ اىز٘عغ اىَ شغ فٜ الإقشاض، ٍَب ٖٝذد اعزقشاسٕب. رز٘افق ٕزٓ 

، اىزٜ رؤمذ أُ ر٘فش اىغٞ٘ىخ ٝؼضص قذسح اىَصبسف Diamond & Dybvig (1983)ىـ  ّظشٝخ اىقشٗض الإٝغبثٞخاىشؤٝخ ٍغ 

ٍِ اىَخبغش اىَبىٞخ ٍِ خ ه صٝبدح الإٝشاداد ٗاىغٞ٘ىخ، ٍَب ٝغبٌٕ فٜ رؼضٝض ػيٚ اى٘فبء ثبلاىزضاٍبد قصٞشح الأعو ٗٝقيو 

ٕزٓ اىْظشٝبد،  Berger&  Bouwman (2013)الاعزقشاس اىَبىٜ، خبصخ فٜ فزشاد الأصٍبد اىَبىٞخ. ٗقذ دػَذ دساعخ 

ٍَب ٝؼضص الاعزقشاس اىَبىٜ ثطنو ؽٞش أمذد أُ صٝبدح ٍغز٘ٝبد اىغٞ٘ىخ فٜ اىَصبسف رشرجػ ثزقيٞو اؽزَبىٞخ اى طو اىَصشفٜ، 

 .ػبً، خص٘صًب فٜ فزشاد الأصٍبد الاقزصبدٝخ

، أظٖشد أُ 2015إىٚ  2005ع٘قًب ّبشئبً خ ه اى زشح ٍِ  15ٍصشف ٍِ  100اىزٜ شَيذ  Shim (2019) دساعخ

اىَصبسف راد الإداسح اى ؼبىخ ىيغٞ٘ىخ مبّذ أمضش قذسح ػيٚ اىؾ بظ ػيٚ اعزقشاسٕب اىَبىٜ فٜ الأٗقبد الاقزصبدٝخ اىصؼجخ. 

٘ىخ الإٝغبثٜ ػيٚ اعزقشاس اىَصبسف الإع ٍٞخ د اىزٜ أمذد رجصٞش اىغ2020ٕٞٗزا ٝزَبشٚ ٍغ ّزبئظ دساعخ ٍشاثػ ٗؽْبػ م

 Asadi, Yavari ٍِ عٖخ أخشٙ، أظٖشد دساعخ . ، خبصخ فٜ فزشاد الأصٍبد الاقزصبدٝخ2018إىٚ  2010خ ه اى زشح ٍِ 

& Heydari (2020)  ٍِ إى 2007أُ اىغٞ٘ىخ ٍٗخبغش الائزَبُ رؤصشاُ عيجًب ػيٚ اعزقشاس اىَصبسف الإٝشاّٞخ خ ه اى زشح ٚ

، فٜ ؽِٞ مبّذ اىؼق٘ثبد الاقزصبدٝخ أؽذ اىؼ٘اٍو اىغيجٞخ اىنجٞشح اىزٜ رؤصش ػيٚ اعزقشاس اىَصبسف. ٗفٜ اىغٞبق رارٔ، 2017

إىٚ أُ اىقشٗض رؼذ ػبًٍ  ٍؾ٘سًٝب فٜ اعزقشاس اىَصبسف اىؼشاقٞخ  Abdul-Mahdi & Bougatef (2024) ر٘صيذ دساعخ

 ُ رَُْؼ ثطنو ٍز٘اصُ ٍٗذسٗط. ّ ظ الاعزْزبعبد خيصذ إىٖٞب دساعخ، ششٝ خ أ2015إىٚ  2005خ ه اى زشح ٍِ 

Badwan, Saleh & Hamdan (2024)  ٜاىزٜ أظٖشد أُ اىقشٗض اىَقذٍخ ىيطشمبد اىصغٞشح ٗاىَز٘ع خ ىٖب رجصٞش إٝغبث

رْبٗىذ ثٞبّبد  ، اىزٜ Kaur& Kaur  (2025)أٍب دساعخ .2022-2012مجٞش ػيٚ اعزقشاس اىَصبسف اى يغ ْٞٞخ خ ه اى زشح 

د، فقذ أظٖشد أُ صٝبدح ٍغز٘ٝبد اىغٞ٘ىخ رغٌٖ ثطنو مجٞش فٜ رؼضٝض الاعزقشاس 2022-2005ٍصبسف ْٕذٝخ خ ه اى زشح م

 .اىَصشفٜ، فٜ ؽِٞ رجِٞ أُ اىَصبسف راد اىؾغٌ اىنجٞش ٗاىزنبىٞف الإداسٝخ اىَشر ؼخ رنُ٘ أقو اعزقشاسًا

 رف الاستقرار انًانٍ نهًصرف وحدى انًص 3. 5

ٝؼزَذ ؽغٌ اىَصشف ػيٚ أص٘ىٔ أٗ ٗدائؼٔ ٗاىقشٗض اىََْ٘ؽخ، ؽٞش ٝطٞش اسر بع الأص٘ه إىٚ صٝبدح ؽغَٔ. ٗسغٌ رىل، لا 

ب فٜ الأدثٞبد  اىغبثقخ ؽ٘ه رجصٞش ؽغٌ اىَصشف ػيٚ اعزقشاسٓ اىَبىٜ. ٗفقًب ى شظٞخ اىزشمٞض ٗالاعزقشاس ًَ  ٝضاه اىغذه قبئ

(Concentration-Stability hypothesis) رنُ٘ اىَصبسف اىنجٞشح أقو ػشظخ ىيَخبغش الاقزصبدٝخ ث عو سؤٗط ،

أٍ٘اىٖب اىَشر ؼخ، ٗقذسرٖب ػيٚ صٝبدح الأسثبػ، رقِْٞ الائزَبُ، اىشقبثخ اى ؼبىخ، ٗرْ٘ع ٍؾ ظخ اىقشٗض، ٍَب ٝؼضص اعزقشاسٕب 

إىٚ أُ اىَصبسف الأمجش قذ  (Concentration-Fragility hypothesis) اىَبىٜ. ثبىَقبثو، رطٞش فشظٞخ اىزشمٞض ٗاىٖطبشخ

رغبٌٕ فٜ رقيٞو الاعزقشاس ثغجت اىَخبغش الأخ قٞخ اىَشرج خ ثبىزذخو اىؾنٍٜ٘، ؽٞش قذ رؼزقذ أّٖب "مجٞشح عذاً ىز طو"، ٍَب 

 & Boyd & De Nicolo, 2005; Uhde) ٝذفؼٖب إىٚ اىَخبغشح اىَ شغخ، ٗثبىزبىٜ ٝطنو رٖذٝذاً لاعزقشاسٕب اىَبىٜ

Heimeshoff, 2009) 

اىزٜ   de Haan & Poghosyan (2012) ٍِ اىذساعبد اىزٜ رْبٗىذ أصش ؽغٌ اىَصشف ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ، رجشص دساعخ

نٞخ. أشبسد إىٚ أُ ؽغٌ اىَصشف ىٔ رجصٞش ٍيؾ٘ظ فٜ رقيٞو رقيجبد اىؼ٘ائذ ىذٙ اىطشمبد اىقبثعخ فٜ اى٘لاٝبد اىَزؾذح الأٍشٝ

 فٜ ّ ظ اىغٞبق، ر شقذ دساعخ .ٍٗغ رىل، مبُ ٕزا اىزجصٞش غٞش خ ٜ، ؽٞش ٝصجؼ إٝغبثًٞب ػْذٍب ٝزغبٗص ؽغٌ اىجْل ؽذاً ٍؼًْٞب

Adusei (2015)  إىٚ إَٔٞخ رؾذٝذ اىؾغٌ الأٍضو ىيَصبسف ٗفشض اىقٞ٘د اىزْظَٞٞخ ػيٚ ؽغٌ اىَصشف ىزغْت الأصٍبد

 3سئٞغِٞٞ: الأٗه ٝذػ٘ إىٚ صٝبدح سأط اىَبه ىيَصبسف اىنجٞشح مَب ّصذ ار بقٞخ ثبصه  اىؼبىَٞخ. ٗقذ رْبٗىذ اىذساعخ سأِٝٞ

(Basel III) ىيؾذ ٍِ اىَخبغش (Farhi & Tirole, 2012; Stein, 2013) ٌثَْٞب اىضبّٜ ٝشٙ ظشٗسح رقيٞظ اىذػ ،

 ,Stein) إىٚ ٕزا اىذػٌ فٜ ؽبىخ اى طواىؾنٍٜ٘ ىيَصبسف اىنجٞشح عذاً ىٞنُ٘ ىذٖٝب ؽ٘افض ىيؼَو ثطنو ٍغزذاً دُٗ اىؾبعخ 

ٕزا اى شػ، ؽٞش أظٖشد أُ ؽغٌ اىَصبسف اىنجٞشح قذ ٝؼضص  Ali & Puah (2018) ٗقذ دػَذ دساعبد ٍضو .(2013

ٍِ ّبؽٞخ  .2015-2006اعزقشاسٕب إرا أدُٝشد اىَخبغش ثطنو فؼبه، ٗرىل فٜ دساعخ شَيذ اىَصبسف اىجبمغزبّٞخ خ ه اى زشح 

اىزٜ اعزخذٍذ ثٞبّبد ٍصبسف عْ٘ة ششق أٗسٗثب، أُ رجصٞش ؽغٌ اىَصشف ػيٚ  Guidi (2021) ساعخأخشٙ، مط ذ د

الاعزقشاس اىَبىٜ مبُ ٍزجبًْٝب، ؽٞش ظٖشد رجصٞشاد غٞش صبثزخ فٜ قذسح اىَصبسف ػيٚ ٍ٘اعٖخ الأصٍبد اىَبىٞخ. فٜ اىَقبثو، 

صشف ىٔ رجصٞش عيجٜ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ فٜ أُ ؽغٌ اىَ de Moraes, Oliveira & Costa (2023) أظٖشد دساعخ

اىجشاصٝو، إر ٝضٝذ ٍِ اىَخبغش اىَبىٞخ، ٍَب ٝجشص اىؾبعخ إىٚ إداسح ؽغٌ اىَصشف ٗؽغٌ الائزَبُ ثؼْبٝخ ىعَبُ الاعزقشاس 

ب رزَٞض ثبعزقشاس ٍبىٜ     Paramati (2024) Safiullah &دساعخ فٜ اىَقبثو  .اىَبىٜ ًَ أظٖشد أُ اىَصبسف الأمجش ؽغ
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ب FinTech أػيٚ ث عو قذسرٖب ػيٚ اىزنٞف ٍغ اىزؾذٝبد اىزنْ٘ى٘عٞخ ٗالاثزنبساد ٍضو ششمبد ًَ ، ثَْٞب اىَصبسف الأصغش ؽغ

 .رنُ٘ أمضش ػشظخ ىيَخبغش اىَبىٞخ ّظشًا ىَؾذٗدٝخ ٍ٘اسدٕب ٗثْٞزٖب اىزؾزٞخ

 صرف  والاستقرار انسُاسٍ الاستقرار انًانٍ نهً 4. 5

اىَخبغش اىغٞبعٞخ رطٞش إىٚ الاؽزَبلاد اىْبرغخ ػِ الأؽذاس أٗ اىقشاساد اىغٞبعٞخ، ٍضو الاّق ثبد، اىزجٍَٞبد، الاّزخبثبد غٞش 

ه. ٗرغبٌٕ اىَغزقشح، أٗ اىزغٞشاد اىَ بعئخ فٜ اىغٞبعبد اىؾنٍ٘ٞخ، ٍَب ٝؤدٛ إىٚ ؽبىخ ٍِ ػذً اىٞقِٞ رؤصش عيجًب ػيٚ ثٞئخ الأػَب

ٕزٓ اىَخبغش فٜ رقيجبد ؽبدح  فٜ الأع٘اق اىَبىٞخ، مَب قذ رؤدٛ إىٚ رشاعغ اىضقخ فٜ اىْظبً اىَبىٜ، ٍَب ٝؤصش ػيٚ اعزقشاس 

 & Beck, Demirgüç-Kunt) اىَؤعغبد اىَبىٞخ، ثَب فٜ رىل اىَصبسف، ٗٝضٝذ ٍِ رؼشظٖب ىَخبغش ٍبىٞخ إظبفٞخ

Levine, 2006; Bekaert, Harvey, Lundblad & Siegel, 2014) .  عٖخ أخشٙ، ٝزٞؼ الاعزقشاس اىغٞبعٜ ىيذٗىخ ٍِ

اىؾ بظ ػيٚ ّظبً آٍِ خبهٍ ٍِ الاظ شاثبد، ٍَب ٝؼضص اىضقخ فٜ اىَؤعغبد اىؾنٍ٘ٞخ، ٗٝغٌٖ فٜ اىَْ٘ الاقزصبدٛ، ٗٝؼذ أعبعًب 

 .د2013ىزؾقٞق اىزَْٞخ اىَغزذاٍخ ٗعزة الاعزضَبساد مصبدق، 

  ,Jadah, Mohammedبد اىزٜ رْبٗىذ رجصٞش اىَخبغش اىغٞبعٞخ ػيٚ اعزقشاس اىَؤعغبد اىَبىٞخ، دساعخٍِ أثشص  اىذساع

& Adeniran (2020) Hasan،   ٍِ 2018إىٚ  2000دٗىخ ّبٍٞخ خ ه اى زشح ٍِ  25ٍصشفًب فٜ  25اىزٜ اعزخذٍذ ػْٞخ ،

بىٞخ ؽذٗس الأصٍبد اىَصشفٞخ، ٗأُ اىَخبغش اىغٞبعٞخ ؽٞش  أظٖشد أُ اىصشاػبد اىغٞبعٞخ ٗػذً الاعزقشاس ٝشفؼبُ ٍِ اؽزَ

ٕزٓ  Al-Shboul et al. (2020) فٜ دٗىخ ٗاؽذح قذ رؤصش عيجًب ػيٚ الأّظَخ اىَصشفٞخ فٜ اىذٗه اىَغبٗسح. ٗقذ أمذد دساعخ

إىٚ  2000ٍِ  دٗىخ ثَْ قخ اىطشق الأٗعػ ٗشَبه أفشٝقٞب خ ه اى زشح 16ٍصشفًب فٜ  154اىْزبئظ، ؽٞش اعزخذٍذ ػْٞخ ٍِ 

، ٗر٘صيذ إىٚ أُ اىَخبغش اىغٞبعٞخ رؤصش عيجًب ػيٚ اعزقشاس اىَصبسف، ٍغ رجصٞش أقو ػيٚ اىَصبسف الإع ٍٞخ ٍقبسّخ 2017

ٍصشفًب فٜ ٍْ قخ اىطشق الأٗعػ ٗشَبه  14اىزٜ شَيذ    et al. Diab  (2023)ثبىزقيٞذٝخ. ٗفٜ عٞبق آخش، أظٖشد دساعخ

، أُ الاعزقشاس اىغٞبعٜ ٝؼذ ػْصشًا ٍؾ٘سًٝب فٜ رؼضٝض الاعزقشاس اىَصشفٜ، ٍغ رجصٞش 2018إىٚ  2010أفشٝقٞب خ ه اى زشح ٍِ 

أُ  أظٖشد  Nabil (2024) دساعخثبسص لأؽذاس اىشثٞغ اىؼشثٜ ػيٚ اىؼ قخ ثِٞ الاعزقشاس اىغٞبعٜ ٗاعزقشاس اىَصبسف. 

فٜ دٗه ٍْ قخ اىطشق الأٗعػ ٗشَبه أفشٝقٞب خ ه اى زشح ٍِ  اىَخبغش اىغٞبعٞخ رؤصش عيجًب ثطنو ٍيؾ٘ظ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ

أُ ٕزا اىزجصٞش ٝخزيف ؽغت ٍغز٘ٙ دخو اىذٗىخ،  إر رنُ٘ اىذٗه راد اىذخو اىَْخ ط أمضش  أظٖشدمَب  ،2021إىٚ  2009

–2001ه اى زشح دٗىخ خ  65اىزٜ اػزَذد ػيٚ ثٞبّبد ٍِ   Wang, Song & Lu (2025)ٕزٓ  اىْزبئظ دػَزٖب دساعخ .رجصشًا

، ٗأظٖشد أُ اىَخبغش اىغٞ٘عٞبعٞخ رغٌٖ فٜ صٝبدح اىَخبغش اىْظبٍٞخ، ٍَب ْٝؼنظ عيجًب ػيٚ اعزقشاس اىَصبسف. مَب 2013

 .ثْٞذ أُ أصش ٕزٓ اىَخبغش ٝضداد فٜ ظو ظؼف سأط اىَبه اىزْظَٜٞ ىيَصبسف

َصشفٞخ اىذاخيٞخ ٗاىخبسعٞخ ػيٚ اعزقشاس اىَصبسف ثْبءً ػيٚ ٍب عجق ٍِ دساعبد، ٝظٖش ٗع٘د ر بٗد فٜ رجصٞش اىَؾذداد اى 

اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ. اعزْبداً إىٚ ٕزٓ اىذساعبد ٗاىْظشٝبد راد اىصيخ ثَطنيخ اىجؾش، رٌ ر٘ظٞؼ الإغبس اىَ بَٕٜٞ ىيذساعخ فٜ 

 .2اىطنو 

 

 الإغبس اىَ بَٕٜٞ ىيذساعخ .2شكم 
 

 . ينهدُت انذراست6

ثبلاعةزقشاس اىَةبىٜ اػزَذد اىذساعخ الأعي٘ة اى٘ص ٜ اىنَٜ اىَجْٜ ػيٚ ّظشٝبد عبثقخ فٜ الأدثٞبد اىَؾبعجٞخ ٗاىَبىٞخ اىَزؼيقخ 

، ٗثؼط ٍؾذدارٔ اىذاخيٞخ ٗاىخبسعٞخ . مَب اػزَذد ػيٚ اىَْٖظ اىزؾيٞيٜ ػِ غشٝق عَغ اىجٞبّبد اىضبّ٘ٝةخ ٍةِ ٗاقةغ ىيَصبسف 

صبسف اىزغبسٝخ ٗرقبسٝش ٍصةشف ىٞجٞةب اىَشمةضٛ ٗاىصةْذٗق اىةذٗىٜ  لإعةشاء اىذساعةخ.  اشةزَو اىزؾيٞةو اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىؼْٞخ اىَ

ػيةةٚ ؽغةةبة ثؼةةط ٍقةةبٝٞظ اىْضػةةخ اىَشمضٝةةخ، مةةزىل رؾيٞةةو الاّؾةةذاس اىَزؼةةذد ىيؼ قةةخ ثةةِٞ اىَزغٞةةش اىزةةبثغ مالاعةةزقشاس اىَةةبىٜ 

 Stataؽغٌ اىَصشف ، الاعزقشاس اىغٞبعٜد ثبعزخذاً ثشّةبٍظ ىيَصبسف  د ٗاىَزغٞشاد اىَغزقيخ مٍينٞخ اىَصشف ، اىغٞ٘ىخ ، 
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ػِ  Robustness check، ٍِٗ صٌ اخزجبس اى شظٞبد ٗرؾذٝذ اىْزبئظ اىزٜ رٌ اىز٘صو إىٖٞب. أٝعب رٌ إعشاء فؾظ اىَزبّخ 14.2

خيٞخمٍينٞةةةخ غشٝةةةق إدخةةةبه ٍزغٞةةةش ثةةةذٝو ىيغةةةٞ٘ىخ ىَؼشفةةةخ ٍةةةذٙ قةةةذسح اىَْةةة٘رط ػيةةةٚ رؾذٝةةةذ أصةةةش اىَؾةةةذداد اىَصةةةشفٞخ اىذا

 اىَصشف،اىغٞ٘ىخ ، ؽغٌ اىَصشفد ٗالاعزقشاس اىغٞبعٜ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف  اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ.

 

 يدتًع وعُنت انذراست 1. 6

أسثؼةةخ ٍصةةبسف رغبسٝةةخ مٍصةةشف اىغَٖ٘سٝةةخ، اىَصةةشف اىزغةةبسٛ اىةة٘غْٜ، ٍصةةشف اشةةزَيذ ػْٞةةخ اىذساعةةخ اىؾبىٞةةخ ػيةةٚ 

 ٗاىزَْٞخد، اىزٜ  رَضو ٍغزَغ اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ.اىصؾبسٛ ، ٍصشف اىزغبسح 

 يتغُراث انبحث  2. 6

 ٗرٌ اؽزغبثٔ ػيٚ ٍغز٘ٙ اىَصشف  ٍِ خ ه اىَؼبدىخ اىزبىٞخ: : ٍؤشش الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف"اىَزغٞش اىزبثغ " -1

.  ]/الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ ىيؼبئذ ػيٚ الاص٘هم اىؼبئذ ػيٚ ؽق٘ق اىَينٞخ + اىؼبئذ ػيٚ الاص٘هد [الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصشف =

ػذح دساعبد رجْذ اعزخذاً ٕزا اىَؤشش ىيزؼجٞش ػِ  . (Zscore)ىيزؼجٞش ػِ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف رٌ اعزخذاً اىشٍض

؛  2016صسٝش ٗاىؾَ٘ٛ،  مالاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف ع٘اء أمبّذ ػيٚ ٍغز٘ٙ اىق بع أً ػيٚ ٍغز٘ٙ اىَؤعغخ ٍْٖب: 

 د.2022ص، خيٞو ٗ عشاط، قْذٗ

د مٍينٞةةخ اىَصةةشف ، اىغةةٞ٘ىخ ، ؽغةةٌ اىَصةةشفاىَزغٞةةشاد اىَغةةزقيخ: ؽٞةةش اشةةزَيذ ػيةةٚ اىَؾةةذداد اىَصةةشفٞخ اىذاخيٞةةخ -2

 ٗاىَؾذداد  اىخبسعٞخ مالاعزقشاس اىغٞبعٜد، ٕٜٗ:

ٕزٓ اىذساعخ رٌ اىزشمٞض  فٜ ٝغٞ ش اىَصشف اىَشمضٛ اىيٞجٜ ػيٚ اىؾصخ اىنجشٙ ٍِ اىَصبسف اىزغبسٝخ. أ. يهكُت انًصرف:

ىيزؼجٞش ػِ ٕزا اىَزغٞش. ػذح دساعبد  ) PriOSػيٚ ّغجخ اىَينٞخ اىخبصخ، فٜ ػْٞخ اىَصبسف اىزغبسٝخ ٗاعزخذً  اىشٍض م

 (Barros&Lima,2021; Thakor,2014)رجْذ اعزخذً ّغجخ اىَينٞخ فٜ اىَصبسف ٍْٖب  

جخ اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىََْ٘ؽخ ٍِ قجو اىَصشف إىٚ رٌ ؽغبة ٕزا اىَؤشش ثْبءً ػيٚ ّغ  :ب. يؤشر انسُىنت

ىيذلاىخ ػيٞٔ، ؽٞش ٝؼُذ أؽذ ٍؤششاد اىغٞ٘ىخ اىَصشفٞخ اىزٜ اػزَذٕب ٍصشف  (LTA) إعَبىٜ الأص٘ه. ٗقذ رٌ اعزخذاً اىشٍض

ٜ ثؼط اىغْ٘اد ٗاىزٛ قذ د أدّبٓ ٝ ؽظ ػذً اعزقشاس ٍؤشش اىغٞ٘ىخ ٗرذٕ٘سٓ ف3ىٞجٞب اىَشمضٛ فٜ رقبسٝشٓ.  ٍِ اىطنو م

أُ اىَصبسف رؾقق أسثبؽٖب ٍِ ػَيٖب م٘عٞػ ٍبىٜ ٝؼَو ػيٚ خيق اىغٞ٘ىخ ػيٚ ْٝؼنظ عيجٞب ػيٚ اعزقشاسٕب اىَبىٜ ثبػزجبس  

 (Sujud, 2023). ػذح دساعبد رجْذ ٕزا اىَؤشش، ٍْٖب دساعخشنو قشٗض ٗرغٖٞ د ائزَبّٞخ . 

 

 
 د2018-2010م اىغٞ٘ىخ اىَصشفٞخ ىؼْٞخ اىَصبسف اىزغبسٝخ ٍؾو اىذساعخ خ ه اى زشح ٍِ .3شكم 

د أدّبٓ، ٝؼشض اىز ٘س اىَيؾ٘ظ  فٜ ؽغٌ اىَصبسف قٞبعًب ثؾغٌ اص٘ىٖب، ؽٞش صادد الاص٘ه 4: اىطنو مج. حدى انًصرف

د الاّط خ الاقزصبدٝخ لاؽزٞبعبد اىزَ٘ٝو ً ٗاىزٜ مبّذ ّزٞغخ ىزيجٞخ ٍز يجب2010ً ٍقبسّخ ثغْخ 2018% فٜ عْخ 25.5ثْغخ 

ٗاى٘عبغخ اىَبىٞخ. ٗفقب ى دثٞبد اىغبثقخ ؽغٌ اىَصشف قذ ٝؤصش ػيٜ اعزقشاسٓ، ٕٗزا ٝؼزَذ ػيٜ ٍذٛ م بءح اعزخذاً الاص٘ه. 

يٞٔ. ىيذلاىخ ػ (BSZ) رٌ اعزخذاً اىي٘غبسٝزٌ اى جٞؼٜ لأص٘ه اىَصبسف ىيزؼجٞش ػِ ؽغٌ اىَصشف، ؽٞش رٌ اعزخذاً اىشٍض

؛ 2022ٗقذ اػزَذد ػذح دساعبد ػيٚ اىي٘غبسٝزٌ اى جٞؼٜ لأص٘ه اىَصشف فٜ قٞبط ؽغَٔ، ٍْٖب دساعخ مشششٌ ٗٗسدح، 

 .د2022قْذٗص، خيٞو، عشاط، 
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 د2018-2010م ؽغٌ اىَصشف  ىؼْٞخ اىَصبسف اىزغبسٝخ ٍؾو اىذساعخ خ ه اى زشح ٍِ .4شكم 

ٍؤشش الاعزقشاس اىغٞبعٜ، ٗفقًب ىصْذٗق اىْقذ اىذٗىٜ، ٝقٞظ دسعخ الاعزقشاس اىغٞبعٜ فٜ اىذٗه ٍِ د. الاستقرار انسُاسٍ: 

مأدّٚ خ شد،  2.5مأػيٚ خ شد إىٚ  2.5-خ ه رؾيٞو اىَخبغش اىغٞبعٞخ ٍضو الاظ شاثبد ٗاىْضاػبد. ُٝصْف اىَؤشش ٍِ 

 ,Bitar) ٍؤششاد الاعزقشاس اىغٞبعٜ ٍْٖب ىيزؼجٞش ػْٔ فٜ اىذساعخ اىؾبىٞخ.  ػذح دساعبد رجْذ (PS)اعزخذاً اىشٍض ٗرٌ 

Saad & Benlemlih, 2016; Cooray, 2009; Markussen, 2006). د أدّبٓ ٝجِٞ أُ ٍؤشش الاعزقشاس 5م اىطنو

اىغٞبعٜ فٜ ىٞجٞب ٍْخ ط ىيغبٝخ. ٕزا اىزذٕ٘س قذ ٝزشرت ػيٞٔ رجصٞشاد عيجٞخ ػيٚ اىق بع اىَصشفٜ، ؽٞش ٝؤدٛ إىٚ فقذاُ اىضقخ 

ثْبءً ػيٚ رىل، رؾبٗه اىذساعخ اىؾبىٞخ   ٍِ قجو اىَغزضَشِٝ ٗاىؼَ ء، ٍَب ٝغؼو اىَصبسف ػشظخ ىلأصٍبد اىَبىٞخ ٗالاقزصبدٝخ.

 .رؾيٞو رجصٞشٓ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ

 

 د2018-2010م ٍؤششاد الاعزقشاس اىغٞبعٜ ىيٞجٞب خ ه اى زشح ٍِ .5شكم 
 فرضُاث انذراست 3. 6

 -رؾقٞقٖب فقذ رَذ صٞبغخ اى شظٞبد  اٟرٞخ:ثْبء ػيٚ ٍب رقذً ٍِ ٍطنيخ اىذساعخ ٗالإٔذاف اىزٜ رغؼٚ اىذساعخ إىٚ 

: H1 :ًّٗطزق رؤصش اىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ. انفرضُت انرئُسُت الأون

 ٍِ ٕزٓ اى شظٞخ اىشئٞغٞخ اى شظٞبد اى شػٞخ اىزبىٞخ: 

اىذاخيٞخ مٍينٞخ اىَصشفدػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ : رؤصش اىَؾذداد اىَصشفٞخ انفرضُت انفرعُت الأونً

 اىيٞجٞخ.

 : رؤصش اىَؾذداد  اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ ماىغٞ٘ىخد ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ.انفرضُت انفرعُت انثانُت

يٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ : رؤصش اىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ مؽغٌ اىَصشفد ػانفرضُت انفرعُت انثانثت

 اىيٞجٞخ.

: H2 :رؤصش اىَؾذداد اىخبسعٞخ مالاعزقشاس اىغٞبعٜد ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ انفرضُت انرئُسُت انثانُت

 اىيٞجٞخ.  

 

 حذود انبحث  4. 6
1 . ً َصشف، اىغٞ٘ىخ، ؽغٌ اىَصشف د، ٗاىَؾذداد سمضد اىذساعخ ػيٚ أصش اىَؾذداد  اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ مٍينٞخ اى ٍ٘ظ٘ػٞب

 اىخبسعٞخ م الاعزقشاس اىغٞبعٜ د ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ.
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. اىؾذٗد اىَنبّٞخ: رعَْذ اىذساعخ ٍصشف اىغَٖ٘سٝخ ، اىَصشف اىزغبسٛ اى٘غْٜ ، ٍصشف اىصؾبسٛ،  ٍصشف اىزغبسح 2

 اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ.ٗاىزَْٞخ مؼْٞخ ىيذساعخ ٍَضيخ ىَغزَغ 

 ً.2018ً ؽزٚ 2010. اىؾذٗد اىضٍْٞخ: رعَْذ اىذساعخ اى زشح اىضٍْٞخ ٍِ 3

 

 اننتائح وانًناقشت .7

 بعض الإحصاءاث نًتغُراث انبحث 1. 7

 Stata14.2ثبعزخذاً ثشّبٍظ د أدّبٓ 1رٌ ؽغبة ثؼط الإؽصبءاد  ىَزغٞشاد اىذساعخ  مَب ٕ٘ ٍ٘ظؼ فٜ اىغذٗه سقٌ م

الإؽصبئٜ، ٗرىل ثْبء ػيٚ اىجٞبّبد اىزٜ رٌ رغَٞؼٖب ٍِ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىؼْٞخ اىذساعخ، رقبسٝش ٍصشف ىٞجٞب اىَشمضٛ ٗاىجْل 

 اىذٗىٜ.

 ثؼط الإؽصبءاد ىَزغٞشاد اىذساعخ .1خذول 

 
الاعزقشاس ، (BSZ) ، ؽغٌ اىَصشف(LTA) ، اىغٞ٘ىخ(PriOS) ، ٍينٞخ اىَصشف(Zscore) ٍ ؽظخ: الاعزقشاس اىَبىٜ

 (PS) اىغٞبعٜ

 

 مَب رٌ رؾيٞو ثٞبّبد الاّؾذاس اىَزؼذد ثبعزخذاً ّ ظ اىجشّبٍظ، ٗاىزٛ رٌ رؾذٝذٓ ثبىَؼبدىخ اىزبىٞخ:

Zscore= c+PriOS+ LTA+ BSZ+PS+u…………. (1) 
 

 ؽٞش أُ:

Zscore ،ٍٜؤشش الاعزقشاس اىَبى :LTAّٞخ / أعَبىٜ الاص٘ه"، : ٍؤشش اىغٞ٘ىخ "ّغجخ اعَبىٜ اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَب

PriOS ،ّغجخ اىَينٞخ اىخبصخ فٜ اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ :BSZ ؽغٌ اىَصشف" ى٘غبسٝزٌ اعَبىٜ الاص٘ه ىينو :

 اىضبثذ  :c الاعزقشاس اىغٞبعٜ،   :PSٍصشف"، 

اىجٞبّبد ىغؼيٖب ٍ٘صػخ ْٕبك ثؼط اىَزغٞشاد اىزٜ لا رزجغ اىز٘صٝغ اى جٞؼٜ. ٗػيٚ اىشغٌ ٍِ ٗع٘د ػذح غشق ىَؼبىغخ ٕزٓ 

ر٘صٝؼًب غجٞؼًٞب، إلا أّٔ لا ٝ٘عذ ٍجشس ق٘ٛ لإعجبس اىجٞبّبد ػيٚ أُ رزجغ اىز٘صٝغ اى جٞؼٜ. فبلإٌٔ ٕ٘ أُ رنُ٘ اىج٘اقٜ فٜ ٍؼبدىخ 

، ٗؽزٚ لا رنُ٘ رقذٝشاد T أٗ F الاّؾذاس اىَزؼذد ٍ٘صػخ ر٘صٝؼًب غجٞؼًٞب ىعَبُ ؽغبثبد دقٞقخ ىلإؽصبءاد ٍضو إؽصبء

ىزىل، ثؼذ إعشاء رؾيٞو ٍؼبدىخ الاّؾذاس، رٌ اخزجبس اىز٘صٝغ اى جٞؼٜ ىيج٘اقٜ مَب ٕ٘ ٍ٘ظؼ فٜ اىغذٗه سقٌ  .بٍ د ٍْؾبصحاىَؼ

ىَؼشفخ ٍب إرا مبّذ  (sktest) ٍضو د. ٗفقًب ىَغَ٘ػخ ٍِ اىَشاعغ، فئُ ؽغٌ اىؼْٞخ ٍْبعت لإعشاء الاخزجبساد الإؽصبئٞخ2م

ٍضبىًٞب   SKTESTٝؼذ اخزجبس  .(Wackerly, Mendenhall & Scheaffer, 2014) ً لااىج٘اقٜ ٍ٘صػخ ر٘صٝؼًب غجٞؼًٞب أ

 د أدّبٓ أُ اؽزَبىٞخ2ٍِ ؽٞش ر٘فٞش ّزبئظ دقٞقخ ىينطف ػِ الاّؾشافبد فٜ اىز٘صٝغ اى جٞؼٜ ىيج٘اقٜ. ٝظٖش اىغذٗه م

(Prob>chi2)  ٍِ ر٘صٝؼًب غجٞؼًٞبد، ٗثبىزبىٜ فبىج٘اقٜ ٪، ىزا رٌ سفط اى شظٞخ اىص شٝخ ماىج٘اقٜ غٞش ٍ٘صػخ 0.05أمجش

 .(Royston, 1991) ٍ٘صػخ ر٘صٝؼًب غجٞؼًٞب

 

 

 

. 

          PS           36   -1.814459    .7618346  -2.444217   .0280884

         BSZ           36     10.1017    .3208317    9.35756   10.57396

         LTA           36    .1640663    .0700195   .0577657   .2971015

       PriOS           36       .3795    .2866805       .134        .83

      Zscore           36    16.70941    8.406389   8.431759   32.22423

                                                                       

    Variable          Obs        Mean    Std. Dev.       Min        Max

. sum Zscore PriOS LTA BSZ PS
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 اخزجبس اىز٘صٝغ اى جٞؼٜ ىيج٘اقٜ .2خذول 

 
 

 نتائح اختبار انفرضُاث 2. 7

% ؽغةت 72.04د أدّبٓ، فئُ َّ٘رط الاّؾذاس اىَزؼذد اىَقذس ىٔ قذسح ر غٞشٝخ رجية  3ثْبءً ػيٚ اىْزبئظ اىَؼشٗظخ فٜ عذٗه سقٌ م

، ٕٜٗ ّغجخ لا َٝنِ إَٕبىٖب، ؽٞش رظٖش أُ ْٕبك أصشًا ىيَؾذداد اىَصةشفٞخ اىذاخيٞةخ ٗاىَؾةذداد (R-squared) ٍؼبٍو اىزؾذٝذ

 اىيٞجٞخ.  اىخبسعٞخ فٜ اىذساعخ اىؾبىٞخ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ

 

 

 

 ّزبئظ رؾيٞو الاّؾذاس اىَزؼذد .3خذول 

 
 أثر انًحذداث انًصرفُت انذاخهُت  عهً الاستقرار انًانٍ نهًصارف انتدارَت انهُبُت خلال فترة انذراست  1.2.7

رؤصش اىَؾذداد  اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف  اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ، رٌ  H1لاخزجبس اى شظٞخ اىشئٞغٞخ الأٗىٚ:

 اخزجبس اى شظٞبد اى شػٞخ اىزبىٞخ:

 

رؤصش اىَؾذداد  اىَصشفٞخ اىذاخيٞةخ مٍينٞةخ اىَصةشف د ػيةٚ الاعةزقشاس اىَةبىٜ ىيَصةبسف  اىزغبسٝةخ  :انفرضُت انفرعُت الأونً

 اىيٞجٞخ.

ّٗغجخ اىَينٞخ اىخبصخ  (Zscore)د، ٝ ؽظ ٗع٘د ػ قخ راد دلاىخ إؽصبئٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ الاعزقشاس اىَبىٜ 3ٍِ اىغذٗه سقٌ م

(PriOS) ،ٞخ ؽٞش أُ اؽزَبى P>|t ٜٕ |0.000  ٍِ ٗثزىل رٌ قج٘ه  اى شظٞخ اى شػٞخ الأٗىٚ. صٝبدح ّغجخ 0.05ٕٜٗ أصغش ،

ٍز٘افقخ ٍغ  . ٕزٓ اىْزٞغخ عبءد40.31% عٞؤدٛ إىٚ صٝبدح ٍؤشش الاعزقشاس اىَبىٜ ثَقذاس 1اىَينٞخ اىخبصخ  ثَقذاس

Boulanouar, Alqahtani & Hamdi (2021)  ٍغ الاعزقشاس  إٝغبثًباىزٜ أظٖشد أُ اعزقشاس اىَصبسف اىؼبٍخ ٍشرجػ

;Liu, (Barros &Lima, 2021 ٍز٘افقخ ٍغ ػذح دساعبد ٍضو ٕزٓ اىْزٞغخ غٞش  اىَبىٜ ػْذ ؽغٌ ٍؼِٞ. فٜ اىَقبثو، 

2020) Boateng and Brahma ينٞخ اىؼبٍخ أق٘ٙ فٜ اىؾ بظ ػيٚ اعزقشاس ٕزٓ اىْزٞغخ إىٚ أُ  رجصٞش اىَ. َٝنِ إسعبع

 اىَصبسف ٍقبسّخً ثبىَينٞخ اىخبصخ اىزٜ قذ ر زقش إىٚ ٕزٓ اىَضاٝب.

 myresiduals           36     0.0692        0.2492        4.65         0.0976

                                                                             

    Variable          Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2

                                                                 joint       

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality

. sktest myresiduals

. 

                                                                              

       _cons    -438.4555   58.49784    -7.50   0.000    -557.7627   -319.1484

          PS     4.731178   1.196447     3.95   0.000     2.291008    7.171349

         BSZ      43.5058   5.685778     7.65   0.000     31.90958    55.10202

         LTA     54.65073   16.17315     3.38   0.002     21.66537    87.63609

       PriOS     40.31742   6.698448     6.02   0.000     26.65585      53.979

                                                                              

      Zscore        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total    2473.35811        35  70.6673746   Root MSE        =    4.4469

                                                   Adj R-squared   =    0.7202

    Residual    613.019977        31   19.774838   R-squared       =    0.7522

       Model    1860.33813         4  465.084533   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(4, 31)        =     23.52

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =        36

. regress Zscore PriOS LTA BSZ PS

https://www.emerald.com/insight/search?q=Yang%20Liu
https://www.emerald.com/insight/search?q=Agyenim%20Boateng
https://www.emerald.com/insight/search?q=Sanjukta%20Brahma
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 .رؤصش اىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ ماىغٞ٘ىخد ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ :انفرضُت انفرعُت انثانُت

 (Zscore) د، ٝظٖش ٗع٘د ػ قخ راد دلاىخ إؽصبئٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ الاعزقشاس اىَبى3ٜمٗفقًب ىيجٞبّبد اىَؼشٗظخ فٜ اىغذٗه سقٌ 

، ٕٜٗ أقو ٍِ 0.002رجي   (|P>|t) اىَزَضيخ فٜ ّغجخ اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ. إر أُ قَٞخ الاؽزَبىٞخ (LTA) ٗاىغٞ٘ىخ

% ٝؤدٛ 1صٝبدح اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ ثْغجخ رطٞش اىْزبئظ إىٚ أُ  . ، ٍَب ٝضجذ صؾخ اى شظٞخ اى شػٞخ اىضبّٞخ0.05

. َٝنِ ر غٞش اىزجصٞش الإٝغبثٜ ىَؤشش اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ ػيٚ 54.65إىٚ رؼضٝض الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصشف ثَقذاس 

بًّب. ٕٗزا ٝظٖش عيًٞب الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصشف إىٚ اىزؾ ظ فٜ ٍْؼ اىقشٗض، ؽٞش ٝزٌ ر٘عٖٖٞب فقػ ّؾ٘ اىق بػبد الأمضش أٍ

ٍِ خ ه اّخ بض ّغجخ اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ فٜ اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ، ٕٗ٘ ّزٞغخ ىؼذح ػ٘اٍو ٍْٖب اى٘ظغ 

الاقزصبدٛ غٞش اىَغزقش فٜ اىج د ٗاّخ بض اىضقخ فٜ اىغ٘ق. ٍَب ٝؤدٛ إىٚ رقيٞو اىَخبغش اىَؾزَيخ ىؼذً اىغذاد، ٗثبىزبىٜ 

 ;Badwan, Saleh & Hamdan, 2024). رز٘افق ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ ّزبئظ ػذح دساعبد عبثقخ ٍضو. زقشاس اىَبىٜرؼضٝض الاع

Abdul-Mahdi & Bougatef, 2024) 

رؤصش اىَؾذداد اىَصشفٞخ اىذاخيٞخ مؽغٌ اىَصشف د، ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ  انفرضُت انفرعُت انثانثت:

 اىيٞجٞخ.

ٝؤصش إٝغبثًب ػيٚ ٍؤشش الاعزقشاس  (BSZ) د، اىز ٘س فٜ ؽغٌ أص٘ه اىَصشف3ّزبئظ اىزؾيٞو فٜ اىغذٗه سقٌ م اعزْبداً إىٚ

رٌ  قج٘ه اى شظٞخ اى شػٞخ اىضبىضخ.   ، ٗثبىزبى0.05ٜ، ٕٜٗ أقو ٍِ 0.000رجي   (|P>|t) ، إر أُ اؽزَبىٞخ (Zscore)اىَبىٜ 

. َٝنِ اسعبع ٕزٓ الاصش الاٝغبثٜ إىٚ أُ  43.50عزقشاس اىَبىٜ ثَقذاس  % ٝؤدٛ إىٚ صٝبدح الا1فضٝبدح ؽغٌ اىَصشف ثْغجخ 

اىؼْٞخ رزنُ٘ ٍِ ٍصبسف مجشٙ ىٖب رشمٞض ٍشر غ ٍِ ّبؽٞخ الاص٘ه ٗاى٘دائغ ٗاىقشٗض، ؽٞش رذػٌ ٕزٓ اىْزٞغخ  فشظٞخ 

ٍ٘اعٖخ  اىَخبغش  ، فبىَصبسف اىنجٞشح رزَزغ ثقذسح أمجش ػيٚ  Boyd and De Nicolo(2005)اىزشمٞض ٗالاعزقشاس

الاقزصبدٝخ ث عو سؤٗط أٍ٘اىٖب اىؼبىٞخ، ٗقذسرٖب ػيٚ صٝبدح الأسثبػ ٗرْ٘ٝغ ٍؾ ظخ اىقشٗض ٗالاعززضَبساد ، ٍَب ٝؼضص 

 ,de Moraes). فٜ اىَقبثو، ػذح دساعبد ٍضو Ali& Puah (2018)ٕزٓ اىْزٞغخ عبءد ٍز٘افقخ ٍغ دساعخ  .اعزقشاسٕب اىَبىٜ

Oliveira & Costa,2023; Guidi,2021)  ٜأظٖشد أُ اىؾغٌ ٝؤصش عيجًب ػيٚ اعزقشاس اىَصشف اىَبى. 

 أثر انًحذداث انخارخُت ) الاستقرار انسُاسٍ( عهً الاستقرار انًانٍ نهًصارف انتدارَت انهُبُت خلال فترة انذراست  2. 2. 7

 :خزجبس اى شظٞخ اىزبىٞخىزؾذٝذ أصش الاعزقشاس اىغٞبعٜ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ، رٌ ا

 .رؤصش اىَؾذداد اىخبسعٞخ مالاعزقشاس اىغٞبعٜد ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ :انفرضُت انرئُسُت انثانُت

ٗالاعزقشاس   (Zscore) د ٗع٘د ػ قخ راد دلاىخ إؽصبئٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ الاعزقشاس اىَبى3ٜمط ذ ّزبئظ اىزؾيٞو ٗفقًب ىغذٗه سقٌ م

، ٗثزىل رٌ قج٘ه اى شظٞخ اىشئٞغٞخ 0.05، ٕٜٗ أقو ٍِ 0.000رغبٗٛ  |P>|t ؽٞش مبّذ قَٞخ الاؽزَبىٞخ ،(PS) اىغٞبعٜ

 .4.73% رؤدٛ إىٚ صٝبدح ٍؤشش الاعزقشاس اىَبىٜ ثَقذاس 1صٝبدح ّغجخ الاعزقشاس اىغٞبعٜ ثَقذاس  .اىضبّٞخ

، اىزٜ  (Al-Shboul et al., 2020; Diab et al., 2023; Jadah et al., 2020) رز٘افق ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ ػذح دساعبد ٍضو

أمذد ػيٚ ظشٗسح اعزقشاس ثٞئخ ػَو اىَصبسف ىزؼضٝض اعزقشاسٕب. ٕٗزا ٍب أشبسد إىٖٞب رقبسٝش ٍصشف ىٞجٞب اىَشمضٛ، اىزٜ 

 .ػيٚ أداء ٍٖبٍٖب ثن بءح رمشد أُ الاّقغبٍبد اىغٞبعٞخ رَضو رؾذًٝب ىؼَو اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ، ٍَب ٝؤصش ػيٚ قذسرٖب

  Robustness Checksفحص انًتانت  3. 7.2

ثبعةزجذاه اىَزغٞةش اىَغةزقو "ّغةجخ  (Robustness Checks) د، رةٌ إعةشاء فؾةظ اىَزبّةخ4مَةب ٕة٘ ٍ٘ظةؼ فةٜ اىغةذٗه سقةٌ م

الأص٘ه". ٗقةذ رةٌ اىز٘صةو ٕٗ٘ "ّغجخ الأص٘ه اىغبئيخ إىٚ إعَبىٜ  (La) اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ" ثَؤشش آخش ىيغٞ٘ىخ

إىٚ ّ ظ اىْزبئظ، ثبعزضْبء أُ ّغجخ الأص٘ه اىغبئيخ أصشد عيجًب ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف اىزغبسٝخ. َٝنِ إسعةبع رىةل إىةٚ 

اؽز بظ اىَصبسف ثْغت ٍشر ؼخ ٍِ اىغٞ٘ىخ ٗظؼف اعزخذاٍٖب ثطنو أٍضو فٜ اعزضَبساد ٍشثؾخ، ٍَةب أدٙ إىةٚ اّخ ةبض خيةق 

 .يٚ شنو قشٗض ٗصٝبدح اىَخبغش اىَبىٞخ ّزٞغخ اىؼ٘ائذ اىَْخ عخ ٗرشامٌ اىغٞ٘ىخ دُٗ إداسح فؼبىخاىغٞ٘ىخ ػ
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 Robustness Checksّزبئظ رؾيٞو الاّؾذاس اىَزؼذد فؾظ اىَزبّخ  .4خذول 

 

 

 . تىصُاث انذراست 8

، ّقزشػ اىز٘صٞبد اىزبىٞخ ىزؾغِٞ 2018إىٚ  2010ثْبءً ػيٚ ّزبئظ اىذساعخ فٜ ػْٞخ اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ خ ه اى زشح ٍِ 

 :الاعزقشاس اىَبىٜ

رؼضٝض ثٞئخ الاعزضَبساد اىخبصخ فٜ اىَصبسف اىزغبسٝخ اىيٞجٞخ ٍِ خ ه ر ٘ٝش اىزطشٝؼبد ٗاىغٞبعبد اىزٜ رطغغ ػيٚ  .1

 .اعزضَبساد اىق بع اىخبص، ٗصٝبدح اىط بفٞخ فٜ إداسح اىَصبسف

ص٘ه اىَصبسف اىزغبسٝخ ٍِ خ ه ػَيٞبد الاّذٍبط أٗ اىز٘عغ فٜ اىخذٍبد اىَصشفٞخ رجْٜ اعزشارٞغٞبد ىضٝبدح ؽغٌ أ .2

ىزقيٞو اىَخبغش، ٗصٝبدح قذسرٖب ػيٚ ٍ٘اعٖخ اىصذٍبد اىَبىٞخ. مَب ّ٘صٜ ثزؾغِٞ اىن بءح اىزطغٞيٞخ ٍِ خ ه اػزَبد 

 .رقْٞبد ٍصشفٞخ ؽذٝضخ ٗر ٘ٝش اىَ٘اسد اىجطشٝخ

خيق اىغٞ٘ىخ ػيٚ شنو قشٗض ٗرغٖٞ د ائزَبّٞخ ٗغٞشٕب ىزَ٘ٝو الأّط خ رؼضٝض دٗس اىَصبسف اىزغبسٝخ فٜ  .3

الاقزصبدٝخ، ٍغ الاىزضاً ثغٞبعبد فؼبىخ لإداسح اىَخبغش. مَب ّ٘صٜ ثزجْٜ اعزشارٞغٞبد اعزضَبسٝخ أمضش رْ٘ػًب ٗاثزنبسًا، 

الأص٘ه، ٍَب ٝغٌٖ فٜ اعزقشاس  ٍَب ٝقيو ٍِ رنذط اىغٞ٘ىخ فٜ الأص٘ه ٍْخ عخ اىؼبئذ، ٗٝؾغِ اىؼ٘ائذ الإعَبىٞخ ػيٚ

 .اىْظبً اىَبىٜ ٗرؾ ٞض اىَْ٘ الاقزصبدٛ ىيج د

دػٌ اعزقشاس اىجٞئخ اىزٜ رؼَو فٖٞب اىَصبسف ىعَبُ اعزذاٍزٖب ّٗغبؽٖب فٜ ظو اىظشٗف اىغٞبعٞخ ٗالاقزصبدٝخ ٗاىَبىٞخ  .4

 .اىضقخ فٜ اىْظبً اىَبىٜ ٗاىَصشفٜاىَزغٞشح. ر٘فٞش ثٞئخ اقزصبدٝخ آٍْخ ٍٗطغؼخ ى عزضَبساد عٞغٌٖ فٜ رؼضٝض 

إعشاء دساعبد ٍغزقجيٞخ ىيزؾقق ٍِ ّزبئظ اىذساعخ اىؾبىٞخ ٗاخزجبس رجصٞش ٍزغٞشاد عذٝذح ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ ىيَصبسف  .5

 .اىيٞجٞخ

 انًراخع

 قائًت انًراخع بانهغت انعربُت:

 اولا: انًقالاث انعهًُت

اىَصشفٞخ ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ دساعخ ؽبىخ اىق بع اىَصشفٜ اىغضائشٛ خ ه أصش اىَْبفغخ . ىجْخ & ,الأع٘د، عؼٞذح، قذ -
 عبٍؼخ قبصذٛ ٍشثبػ ٗسقيخد.Doctoral dissertation( , 2021-2000اى زشح 

ٍغيخ عبٍؼخ رطشِٝ ىيجؾ٘س ٗاىذساعبد اىؼيَٞخ  عيغيخ اىؼيً٘  .Z-score د. ٍ ءٍخ ٍؤشش2016صسٝش، أ.، ٗاىؾَ٘ٛ، ُ. م -
 .(1)38ٗاىقبّّ٘ٞخ،  الاقزصبدٝخ

د. ّؾ٘ ر٘عٞٔ إداسح عٞ٘ىخ اىْظبً اىَصشفٜ ىذػٌ الإعزقشاس اىَبىٜ: دساعخ ؽبىخ اىغضائش خ ه اى زشح 2022شششٌ، ٗسدح. م -

2000-2019. 

-123د، 2م21، ٍغيخ اىؼيً٘ الاقزصبدٝخ .ٍؤششاد الاعزقشاس اىغٞبعٜ ٗأصشٕب ػيٚ اىَْ٘ الاقزصبدٛ .2013 .صبدق، ع. ً -

145. 

 

                                                                              

       _cons    -387.9055   60.44087    -6.42   0.000    -511.1754   -264.6355

          PS     5.344694   1.172527     4.56   0.000      2.95331    7.736077

         BSZ     42.75512   5.747701     7.44   0.000      31.0326    54.47763

          La    -40.23761   12.29773    -3.27   0.003    -65.31899   -15.15622

       PriOS     37.04574   6.443947     5.75   0.000     23.90323    50.18826

                                                                              

      Zscore        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total    2473.35811        35  70.6673746   Root MSE        =    4.4847

                                                   Adj R-squared   =    0.7154

    Residual    623.494968        31  20.1127409   R-squared       =    0.7479

       Model    1849.86314         4  462.465786   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(4, 31)        =     22.99

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =        36

. regress Zscore PriOS La BSZ PS
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 ٍؼٖذ صْذٗق اىْقذ اىؼشثٜد، ٍؾذداد الاعزقشاس اىَبىٜ  ىيجْ٘ك اىؼشثٞخ  2022ػجذاىنشٌٝ قْذٗص، عبئذ خيٞو، ػجذالله عشاطم-

 اىَزؾذح. اىؼشثٞخ الإٍبساد دٗىخ – ظجٜ اىؼشثٜ ، أث٘ اىْقذ اىقذساد صْذٗق ٗثْبء اىزذسٝت

 

دساعخ ػْٞخ ٍِ اىجْ٘ك فٜ اىْظبً اىَصشفٜ اىن٘ٝزٜ خ ه  ٍؾذداد الاعزقشاس اىَبىٜ فٜ اىْظبً اىَصشفٜ. عيٌٞ & ,قبعَٜ-
 عبٍؼخ قبصذٛ ٍشثبػ ٗسقيخ. ,Doctoral dissertation) 2019ًـ2008اى زشح م

 

رؾذٝذ اىؼ٘اٍو اىَؤصشح ػيٚ الاعزقشاس اىَبىٜ فٜ اىَصبسف الإع ٍٞخ: دساعخ رؾيٞيٞخ  .(2020 .ؽْبػ، ػ & .ٍشاثػ، ط -
 .72-55د، 3م24ٍغيخ اىجؾ٘س الاقزصبدٝخ ٗاىَبىٞخ،  .(2018-2010) اى زشحػيٚ ػطش ٍصبسف إع ٍٞخ خ ه 

 

ٍٞغـــــــبء عؼـــــذ عـــــ٘اد ؽجــــــٜ، دٗس اىغٞـبعــبد اىْق ـذٝـ ح فٜ رؼضٝض الاعزقشاس اىَصشف ٝــ دساعخ ر جٞقٞخ فٜ ػْٞخ -

، عبٍؼــــــــــــــــــــــــــــــــــخ مشث ء 2013د سعبىخ ٍبعغزٞش ٍْط٘سح 2011 – 1995ٍِ اىَصبسف اىؼشاقٞخ ىيَذح م

 ب.ميـــــــــــــــٞخ الاداسح ٗالاقزــــــصبد قغٌ اىؼــــيً٘ اىَبىٞخ ٗاىَصــــشفٞخ اىــذساعـــــــــــــــبد اىؼيٞـــــــــــــ

 

 ثانُاً: انتقارَر انرسًُت

: ٍؤششاد أداء اىَصبسف 2018-2010ىٞجٞب اىَشمضٛ ىي زشح رقبسٝش ٍصشف  .د2025مْٝبٝش ،  .يصرف نُبُا انًركزٌ
 . sector/-banking-of-https://cbl.gov.ly/eco_indicators_category/indicatorsاىيٞجٞخ
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