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 :انمهخص

اٌخةٟ وأةج ـةٟ رٌةه اٌةضِٓ  -ؽٙذ اٌعاٌُ ِٕز عخ١ٕ١اث اٌمشْ اٌخاعع عؾش عذة ا١ٙٔاساث ِا١ٌةت ـةٟ أضٍخةشا       

الأعاعٟ ٌٍعاٌُ، ٌٚىٓ اٌخاس٠خ اٌغذ٠ذ ٌُ ٠عذ ٠خزوش ٘زٖ رُ عذرج أصِاث ِا١ٌت عادة ـةٟ أٚسٚبةا اٌّشوض اٌّاٌٟ 

ـةةٟ بذا٠ةةت اٌمةةشْ اٌعؾةةش٠ٓ حشحبةةج ع١ٍٙةةا اٌغةةشل اٌعا١ٌّةةت الأٌٚةةٝ ، رةةُ أخمٍةةج الأصِةةت اٌةةٝ اٌؾةةاه  ا٢ ةةش ِةةٓ 

-1929د اٌىب١ةش ـةٟ عةٕٛاث الأهٍٕطٟ ع١ذ ٚلع الا١ٙٔاس اٌّاٌٟ ـٟ اٌٛلا٠اث اٌّخغةذة الأِش٠ى١ةت  ٍةؿ اٌشوةٛ

 َ ٚاعخّش حؤر١شٖ عؾشة أعٛاَ بعذ رٌه.1933

 .اٌذٚي اٌىبشٜ، علاِٟالإ ،الالخقاد،  اٌفىش، اٌّا١ٌتصِت الأ انكهماخ انذانح:

 Abstract: 

Since the 1860s, the world has witnessed several financial collapses in England - which was at that time 

the main financial center of the world, but modern history no longer remembers these. Then severe 

financial crises occurred in Europe at the beginning of the twentieth century, resulting in the First World 

War. Then the crisis moved to the other side of the Atlantic, where the financial collapse occurred in the 

United States of America behind the Great Recession of 1929-1933 AD, and its impact continued for ten 

years after that. 

Keywords: Financial crisis, thought, economy, Islam, major countries. 

 انممذمح:
ٚلعج عذة أصِاث ِٕٙا أصِةت اٌةذ٠ْٛ اٌبٌٕٛذ٠ةت رةُ أصِةاث ِخعةذدة ِٚخؾةابٙت " عخ١ٕ١اث اٌمشْ اٌّامٟ ـٟ      

، ٚالأصِت ا٢ع٠ٛ١ت اٌخٟ عقةفج  َ 1987بٛسفت ٌٕذْ ـٟ أوخٛبش  ٚوٕذا ، رُ ا١ٙٔاس ٓٚالأسصٕخ١ـٟ اٌّىغ١ه 

١ةةاساث وز١ةةشة ـةةٟ حا٠ٍٕةةذ٠ا ، ٚا١ٌابةةاْ ببٍةةذاْ ؽةةشق  عةة١ا ـةةٟ إٌقةةؿ اٌزةةأٟ ِةةٓ اٌخغةةع١ٕاث ٚعةةذرج بغةةببٙا أٙ

ش اٌؾةة١ٙش ـةةٟ اٌٛلا٠ةةاث بعةةبخّ 11ٚوٛس٠ةةا، ِٚا١ٌض٠ةةا ، ٚأذ١ٔٚغةة١ا، ٚ  ةةش الا١ٙٔةةاساث اٌىبةةشٜ ِةةا عةةذد بعةةذ 

أٞ اٌغةب  اٌةزٞ ٠ٕبةش الأصِةت : ـٟ وةً ٘ةزٖ الا١ٙٔةاساث وأةج اٌّغةبباث عةخٍؿ ِٕا٘ش٠ةا  ؛ ٚ اٌّخغذة الأِش٠ى١ت

(Trigger  Mechanism  ) واْ ِخخٍفا ٌٚىٕٙا وأج حؾخشن ـٟ ظا٘شة أعاع١ت حٕخٟٙ ا١ٌٙا ِٚٓ رُ ٠بذأ ِٕٙا

وب١ش ٠فٛق هالت الالخقاد أٚ اٌغٛق ٚحخؾةابٗ أ٠نةا ـةٟ إٌخةالش اٌخةٟ  Debtالا١ٙٔاس ٚ٘ٝ ظٙٛس أٚ بشٚص د٠ٓ 

طاٌةت أ طةش وب١شة ٚلةذ اعخبةشث اٌع عطاٌتحخبع رٌه ٚ٘ٛ حشع  سوٛد الخقادٞ ٠ٕخش عٕٗ ٘بٛه ـٟ الإٔخاس رُ 

 .٘زٖ اٌّؾاوً

ٌٚٙزا واْ أُ٘ اٌّخشحباث اٌفىش٠ت ٌٙزٖ الا١ٙٔاساث الالخقاد٠ت ٘ٛ اٌّغاٌٚةت اٌضةادة ِةٓ لبةً اٌّفىةش الالخقةادٞ 

لاعةع اٌذٌٚةت ٌٚة١ظ  -اٌبش٠طأٟ صْٛ ب١ٕاسد و١ٕض ٌّٕع إٌخ١ضت إٌٙال١ت ٟٚ٘ اٌبطاٌت عةٓ هش٠ةك حةذ ً اٌذٌٚةت 

mailto:eissasalem@bwu.edu.ly


243 

 

خش عٕةٗ عّاٌةت حاِةت ٔةخش عةٓ ٘ةزا اٌّضٙةٛد إٌبةشٞ اٌىب١ةش لإفةلاط عةاي حذ لا  ٚاععا ٌخٍك هٍ  حٕ -اٌغٛق 

( Britton Woods)اٌشأعّا١ٌت، ظٙٛس ٔباَ عةاٌّٟ صذ٠ةذ بعةذ اٌغةشل اٌعا١ٌّةت اٌزا١ٔةت ٘ةٛ ِةا ٠عةشؾ بٕبةاَ 

ٚ٘ذـةٗ ِٕةع الا ةخلالاث اٌّا١ٌةت اٌمقة١شة بة١ٓ اٌةذٚي ٚإٌاحضةت عةٓ ( اٌزٞ ٔخش عٕةٗ ل١ةاَ فةٕذٚق إٌمةذ اٌةذٌٟٚ 

ٚاٌبٕةه اٌةذٌٟٚ اٌةزٞ ٠خةذ ً ِباؽةشة ) باث ععش حبادي أٚ فشؾ اٌعّلاث ٚاٌخٟ حئرش عةٍبا  ـةٟ دٚي أ ةشٜ حمٍ

بخمذ٠ُ ِٛاسد ِا١ٌت ٌخٍك ح١ّٕت ٚأؾاء ِؾاس٠ع ٠ٕعىظ أرش٘ا عٍٝ عٛق اٌعّةً " ١ٔابت عٓ عىِٛت اٌعاٌُ اٌضذ٠ذ 

 .٠ٚغاعذ بٙزا عٍٝ  ٍك اٌعّاٌت

ت اٌخضةاسة اٌعا١ٌّةت ٌّعاٌضةت ا ةخلاي عةاٌّٟ صذ٠ةذ ٚ٘ةٛ ِة١لاْ ؽةشٚه ٚأسدؾ ٔباَ بش٠خْٛ ٚٚدص لاعما بّٕبّ

اٌعٍةُ اٌزاٌةذ ـةٟ ) ٚظٙٛس ٔخالش رٌه ـٟ د٠ٓ ِشة أ ةشٜ د٠ةٓ ( اٌطشؾ الأؼٕٝ ) اٌخضاسة ٌقاٌظ هشؾ ِع١ٓ 

اٌغبع١ٕاث ٚاٌزٞ ععج عىِٛت اٌعاٌُ ٌغذ رؽشحٗ بض٠ادة اٌعْٛ ـٟ عمذ اٌخ١ّٕةت اٌفاؽةً ٚصةاءث اٌّغاٌٚةت اٌزا١ٔةت 

ٌخم٠ٛت إٌباَ اٌّىاٌٝ  2ٚباصي  1عٓ هش٠ك باصي  -ٌضادة لإفلاط ـضٛاث إٌباَ الالخقادٞ اٌعاٌّٟ باٌغعٟ ا

اٌعاٌّٟ باٌخشو١ض عٍٝ ص٠ادة ِلاءة سإٚط أِٛاي اٌّقاسؾ ٌٚىٕٙةا ٔغة١ج أِةش اٌغة١ٌٛت اٌلاصِةت ) اٌّقشـٟ )

٠بذٚ ظا٘ش٠ا  أٔٙا لا حٛاصةٗ ِؾةىٍت  ٌٙزٖ اٌّقاسؾ لاْ اٌّقاسؾ وأج حعخّذ عٍٝ الاعخذأت ِٓ بعنٙا ٚواْ

ـٟ ٘زا اٌقذد عخٝ ظٙةشث اٌّؾةىٍت اٌغا١ٌةت ٚحٕبةٗ اٌمةالّْٛ عٍةٝ ٘ةزٖ اٌفضةٛة ٚأصٍةٛا ِعاٌضخٙةا ٌغة١ٓ ٌٚىةُٕٙ 

 .عذٚا اٌفضٛة ِئلخا بخمذ٠ُ اٌغ١ٌٛت ِٓ اٌذٌٚت ١ٌٚظ ِٓ عٛق ٍِب١ٓ اٌّقاسؾ

 :مه انسزد انرارٌخً انساتك ٌرضح 

أْ ٚلةةٛم ِؾةةاوً ِا١ٌةةت ٠ٕةةخش عٕٙةةا ِؾةةاوً الخقةةاد٠ت ـةةٟ الالخقةةاد اٌغم١مةةٟ أٞ اٌشوةةٛد ٚ٘بةةٛه الإٔخةةاس ٚ  -1

اٌعطاٌت ١ٌظ أِشا  صذ٠ذا  ٌٚىٓ عذد اٌّؾاوً ٠ض٠ذ ٚحخىارش عضّا  ٚحّخذ ٠ٚخؾابه ٔغةبت ٌبٙةٛس ظةا٘شة الاحقةاي 

ّؾةةىٍت ـةةٟ الخقةةاد ِعةة١ٓ أخمٍةةج اٌخةةٟ أعةة١ّج أ ١ةةشا  باٌعٌّٛةةت عخةةٝ ارا ظٙةةشث اٌ( Integration)ٚاٌخّةةاصس 

اٌٝ أِاوٓ أ شٜ وّا ٚصذث ـٟ صٕٛل ؽشق  ع١ا ـٟ ٔٙا٠ت اٌخغع١ٕاث ٚوّا ٠غذد ا٢ْ ـٟ اٌعةاٌُ وٍةٗ  بغشعت

 .باٌخذس٠ش

اٌّباٌػ ـ١ٗ ٚاٌزٞ لا ٠بشٖ إٌؾاه اٌغم١مٟ ٚأّا ٠غٕذٖ  Debtاْ اٌغب  ـٟ وً ٘زٖ الأصِاث ٚاعذ ٘ٛ اٌذ٠ٓ  -2

 .ّٔٛ اٌذ٠ٓ ٔفغٗ ٔؾاه ِشحبو ِٚغاعذ عٍٝ

اْ اٌخذ ً لإفةلاط الأٚمةام ِةٓ لبةً عىِٛةاث أٚ عىِٛةت اٌعةاٌُ وةاْ دالّةا ٘ةٛ سد اٌفعةً الاعاعةٟ عةٓ  -3

عٓ هش٠ك فٕذٚق إٌمذ اٌةذٌٟٚ أٚ ( Regulatory)هش٠ك اعطاء صشعاث ِا١ٌت اماـ١ت أٚ صشعاث حٕب١ّ١ت 

ٚرٌه عٕذِا ( وّا عذد ـٟ ـٍغط١ٓ ٚاٌعشاق ٚأـؽأغخاْ ٚاٌغٛداْ ( ؽبىاث اٌّأغ١ٓ ٌخبش٠ش اٌخذ ً اٌغ١اعٟ 

ـةٟ ِعاٌضةت الا ةخلالاث اٌّا١ٌةت ( Political Conditional ties)بشصث اٌةٝ اٌغةطظ الاؽةخشاهاث اٌغ١اعة١ت 

ٚ٘ةٝ حةذ ً ( اٌةذٚي الأوزةش ِذ١ٔٛ٠ةت( )Hipic)ٌٚعً أبشص٘ا ٘ٛ ِعاٌضت د٠ٓ اٌعاٌُ اٌزاٌذ عةٓ هش٠ةك  ١ٌةت اٌة  

 .عٍبٟ ١ٌظ ببعطاء ِٛاسد ٌٚىٓ ببعفاء د٠ْٛ أخمالٟ

اَ بةٚاٌّةاي اٌعةا١١ٌّٓ ٠بغزةْٛ عةٓ ٔ الالخقةادبعذ ـؾً إٌباَ الالخقادٞ الاؽخشاوٟ بذأ عٍّاء  انثحث:أهمٍح 

الالخقةادٞ الإعةلاِٟ اٌةزٞ ٠مةَٛ  إٌبةاَالخقادٞ صذ٠ذ لإٔمار اٌبؾش٠ت ِٓ ؽشٚس اٌشأعّا١ٌت اٌطاؼ١ت ألا ٚ٘ةٛ 

 .عٍٝ اٌم١ُ ٚالأ لاق

ِٓ أوبش الأصِاث الالخقاد٠ت ـٟ حاس٠خ اٌغذ٠ذ ع١ذ أحةشث  ةٚاعذ اٌعا١ٌّت اٌّا١ٌت الأصِتحعذ  :انثحثإشكانٍح 

اٌعاٌّٟ ٚأدث اٌٝ ا١ٙٔاس اٌعذ٠ذ ِٓ اٌبٕٛن ٚاٌّئعغاث اٌّا١ٌت اٌىبشٜ ِّا أدٜ اٌةٝ  الالخقادبؾىً وب١ش عٍٝ 

 .حشاصع الأعٛاق اٌّا١ٌت ٚص٠ادٖ ِعذلاث اٌبطاٌت ٚأىّاػ الالخقاد اٌعاٌّٟ

بؾةىً وب١ةش عٍةٝ الأعةٛاق اٌّا١ٌةت ٚالالخقةاداث  حةئرش٘ةٟ ظةا٘شة الخقةاد٠ٗ  اٌّا١ٌت لأصِتا انذراسح:فزضٍح 

ـةٟ  اٌزمةتـٟ حذ٘ٛس عاد ِٚفاص  ـٟ اٌم١ُ اٌّا١ٌت ِّا ٠ئدٞ اٌةٟ ـمةذاْ  اٌّا١ٌت الأصِت ٚحخّزً ٚاٌعا١ٌّتاٌٛه١ٕت 

 .اٌّاٌٟ ٚأخفاك إٌؾاه الالخقادٞ إٌباَ

 .ٌلأصِتّٕٙش اٌخغ١ٍٍٟ اٌذساعت إٌّٙش اٌخاس٠خٟ ٚاٌـٟ اعخخذِج  :انثحثمىهح 

   ِطٍب١ٓ ِبغذٌىً  ِبغز١ٓاٌٝ  اٌذساعتحٕمغُ  :ثحثانذمسٍماخ 

 ( الأسثاب-مفهىو ان) انمانٍح الأسمحالأول  انمثحث

  اٌّا١ٌت ٚأٔٛاعٙا الأصِتِفَٙٛ  -اٌّطٍ  الأٚي:
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  أعا١ٌ  ٚعلاس ِٚٛاصٙت الأصِت اٌّا١ٌت-اٌّطٍ  اٌزأٟ :

  الإسلامً الالرصاديأثز الأسمح عهى فكز -انثاوً : انمثحث

 . أرش الأصِت اٌّا١ٌت اٌشأعّا١ٌت عٍٝ أعٛاق اٌّاي اٌعشبٟ-اٌّطٍ  الأٚي :

 عبً إٌضاة ِٓ الأصِت ٚاٌغذ ِٓ ِخاهش٘ا-اٌّطٍ  اٌزأٟ:

 (الأسانٍة/ مفهىو ان) الأسمح انمانٍح : انمثحث الأول 

 نمحح ذارٌخٍح

اٌعذ٠ةذ ِةٓ الأصِةاث ِٕةز أٚا ةش اٌمةشْ اٌخاعةع عؾةش ٚأٚالةً  اٌشأعةّاٌٟؽٙذ اٌعاٌُ ٚبقٛسة أعاع١ت الالخقاد 

 :اٌمشْ اٌعؾش٠ٓ ِٚٓ أّ٘ٙا

  ع١ذ حعشمج عذد ِةٓ اٌبٕةٛن الأض١ٍض٠ةت ٌسـةلاط، ِّةا أدٜ اٌةٝ أصِةت ِا١ٌةت عقةفج  1611أسمح عاو

 .باعخمشاس إٌباَ اٌّاٌٟ اٌبش٠طأٟ، ٚحعذ ٘زٖ الأصِت ألذَ الأصِاث اٌّا١ٌت اٌخٟ عشـٙا اٌعاٌُ

  انكساد انكثٍز" أسمح "Dreat Depression  ًٚاٌخٟ حعذ أؽٙش الأصِاث اٌّا١ٌت اٌخةٟ ؽةٙذ٘ا  1121ف

رةُ حٛاٌةج % 13خقاد اٌعاٌّٟ ٚألٛا٘ا أرشا ؛ ارا ٘بطج أععاس الأعُٙ ـٟ عٛق اٌّاي الأِش٠ى١ةت بٕغةبت الال

الا١ٙٔاساث ـٟ أعٛاق اٌّةاي عٍةٝ ٔغةٛ ِةا ٌبةذ أْ اِخةذث  رةاسٖ بؾشاعةت عٍةٝ اٌضأة  اٌغم١مةٟ ٌلالخقةاد 

 :الأِش٠ىٟ حّزٍج ِبا٘شٖ ـٟ

 .اسحفام ؽذ٠ذ ـٟ الاعخٙلان اٌىٍٝ -

 .الاعخزّاساث ِٓ صأ  اٌمطام الإٔخاصٟأخفاك  -

 .1932اسحفام ِعذلاث اٌبطاٌت ٌخقً اٌٝ عٛاٌٟ رٍذ لٛة اٌعًّ الأِش٠ى١ت ـٟ عاَ  -

 :انىرائح انمرزذثح

اِخذث  راس ٘ةزٖ الأصِةت اٌةٝ  ةاسس اٌٛلا٠ةاث اٌّخغةذة ٌخنةشل دٚي أٚسبةا اٌؽشب١ةت عٍةٝ ٔغةٛ ٘ةذد أسوةاْ  -

 .إٌباَ اٌشأعّاٌٟ

 " .لأعاع١ت ٌٍٕباَ الالخقادٞ اٌىلاع١ىٟ اٌغش اٌّعشٚؾ ل دعٗ ٠عًّ دعٗ ٠ّشـمذْ ؽشع١ت اٌفشٚك ا -

 .ل١اَ الالخقاد٠ْٛ ـٟ اٌؽشل باٌبغذ عٓ عٍٛي ٌّؾىلاث الالخقاد اٌغش -

 .ظٙشث إٌبش٠ت اٌى١ٕض٠ت ٌخئوذ عٍٝ مشٚس٠ت حذ ً اٌذٌٚت ـٟ اٌغ١اة الالخقاد٠ت -

ـفةٟ ظةً حغش٠ةش اٌمطةام اٌّةاٌٟ ٚاٌّقةشـٟ  :انعشةزٌه أسمح انذٌىن انعانمٍح مع تذاٌةح انثماوٍىةاخ مةه انمةزن

ٚعش٠ت عشوت سإٚط الأِٛاي، حٛععج اٌبٕةٛن اٌخضاس٠ةت اٌعا١ٌّةت ـةٟ الإلةشاك ٌغىِٛةاث دٚي اٌعةاٌُ اٌزاٌةذ؛ 

ٚلذ الخشٔج عشوت اٌخٛعع ـٟ الإلشاك بخعزش حٍه اٌغىِٛةاث ٚاعةلاْ اٌةذٚي اٌّذ٠ٕةت عةذَ لةذسحٙا عٍةٝ اٌٛـةاء 

 .ٚحبعٙا عذد ِٓ اٌذٚي 1982 ج اٌّىغ١ه ـٟ اٌعاَبؤعباء اٌذ٠ْٛ ٚ ذِخٙا وّا ـعٍ

 انىرائح انمرزذثح

بذأث ِغاٚلاث عىِٛاث اٌذٚي اٌذالٕةت لاعخةٛاء أصِةت اٌةذ٠ْٛ اٌعا١ٌّةت  ٛـةا ِةٓ ا١ٙٔةاس ِئعغةاحٙا اٌّا١ٌةت  -

 .ٚلطاعٙا اٌبٕىٟ ـخذ ٍج ٌّٕع ِئعغاحٙا اٌّا١ٌت ِٓ الإـلاط ٚا١ٙٔاس صٙاص٘ا اٌّقشـٟ

اس عمذ٠ٓ ِٓ اٌمشْ اٌّامٟ ، ٚ نٛم اٌذٚي اٌّذ٠ٕت ٌٛففت اٌّئعغاث اٌذ١ٌٚةت اعخّشث الأصِت عٍٝ ِذ -

 Economic Reform and" حغةةج ِةةا عةةشؾ ببةةشاِش الإفةةلاط الالخقةةادٞ ٚاٌخى١ةةؿ ا١ٌٙىٍةةٟ 

Structural 

  َؽٙذث اٌذٚي الأع٠ٛ١ت أصِت ِا١ٌت ؽذ٠ذة بذأث با١ٙٔةاس عٍّةت حا٠لأةذ عمة  لةشاس  1997الأصِت اٌّا١ٌت عا

اٌعٍّةت اٌةزٞ احخزحةٗ اٌغىِٛةت ٚاٌخةٟ ـؾةٍج بعةذ رٌةه ِغاٌٚخٙةا ـةٟ دعةُ عٍّخٙةا ـةٟ ِٛاصٙةت ِٛصةت  حع٠ُٛ

 .اٌّناسباث اٌم٠ٛت اٌخٟ حعشمج ٌٙا

 :انىرائح انمرزذثح

حفالّةج الأصِةت ع١ةذ حضا٠ةذ . أرش رٌه ـٛسا  عٍٝ دٚي أ شٜ ِزةً اٌفٍبة١ٓ، أذ١ٔٚغة١ا، وٛس٠ةا اٌضٕٛب١ةت ٚؼ١ش٘ةا

 .ِٓ عضُ اصّاٌٟ إٌاحش اٌّغٍٝ ٌٙا% 180عضُ اٌذ٠ٓ اٌخاسصٟ لأسبعت ِٓ أوبش اٌذٚي الأع٠ٛ١ت اٌٝ أْ بٍػ 
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حةذ ٍج اٌّئعغةاث اٌذ١ٌٚةت ٚبقةفت  افةت فةٕذٚق إٌمةذ اٌةذٌٟٚ ـةخُ هةشط عضِةت ع١اعةاث ٌسٔمةار اٌٛمةةع  -

ط الالخقةادٞ ٚا١ٌٙىٍةٟ وّةا عةذد ـةٟ أذ١ٔٚغة١ا ٚوٛس٠ةا ؽش٠طت ل١اَ حٍه اٌةذٚي بخٕف١ةز بةشاِش ِع١ٕةت ٌسفةلا

 .اٌضٕٛب١ت ٚدٚي أ شٜ ، ـ١ّا عذا ِا١ٌض٠ا اٌخٟ سـنج ٘زٖ اٌغضِت

 فماعاخ شزكاخ الاورزود فً أواخز انمزن انعشزٌه ومطهع الأنفٍح" أسمح 

عشؾ اٌعاٌُ ٔٛعا  صذ٠ذا  ِٓ الأصِاث اٌّا١ٌت بذأث ع١ٓ أدسصج أعُٙ حٍه اٌؾشواث ـةٟ عةٛق الأٚساق  :انثانثح

ع١ةذ اسحفعةج أعةعاس أعةُٙ حٍةه "  NASDAQ" اٌّا١ٌت ـٟ اٌٛلا٠اث اٌّخغذة ٚاٌةزٞ ٠عةشؾ بّئؽةش ٔاعةذان 

عم١م١ةت ِّةا أدٜ اٌةٝ اٌؾشواث ـٟ اٌبذا٠ت بؾىً وب١ش ـةٟ ٚلةج عمةك ـ١ةٗ عةذد ل١ٍةً ِةٓ حٍةه اٌؾةشواث أسباعةا  

 .2000أفضاس حٍه اٌفماعت ـٟ عاَ 

 :انىرائح انمرزذثح

 .أخفاك أععاس حٍه الأعُٙ بغشعت ٚبقٛسة ٍِغٛظت -

ٚاٌخةٟ أدث اٌةٝ اؼةلاق أعةٛاق اٌّةاي الأِش٠ى١ةت  2001حضآِ ٘زا الأخفاك ِع عةذٚد ٘ضّةاث عةبخّبش  -

 .بؾىً ِئلج

 .2002ـٟ% 78اعخّشاس الأخفاك ٌخٙبو ل١ّت ِئؽش اٌخىٌٕٛٛص١ا اٌّشصظ ٌٕغذان بغٛاٌٟ   -

ٚرٌةةه ٌغفةةض إٌّةةٛ  1%اٌةةٝ % 6.25ل١ةةاَ بٕةةه الاعخ١ةةاهٟ اٌف١ةةذساٌٟ الأِش٠ىةةٟ بخفةةل عةةعش اٌفالةةذة ِةةٓ  -

 .الالخقادٞ ٔخ١ضت ٌخؤرش حٍه اٌؾشواث بؾذة

 مفهىو الأسمح انمانٍح وأوىاعها: انمطهة الأول

٠ٛصذ حعش٠ؿ أٚ ِفَٙٛ ِغذد ٌلاصِت اٌّا١ٌت ، ٌىٓ ِةٓ اٌّفةا١ُ٘ اٌّبغةطت اٌّقةطٍظ الأصِةت اٌّا١ٌةت، ٘ةٛ أْ لا 

الأصِةةت اٌّا١ٌةةت ٘ةةٟ امةةطشال عةةاد ِٚفةةاص  ـةةٟ بعةةل اٌخٛاصٔةةاث الالخقةةاد٠ت ٠خبعةةٗ ا١ٙٔةةاس ـةةٟ عةةذد ِةةٓ 

)اٌّئعغاث اٌّا١ٌت حّخذ  راسٖ اٌٝ اٌمطاعاث الأ شٜ
1
). 

 :أوىاع الأسماخ انمانٍح -

 (Currency Crisis)أصِت اٌعٍّت . 1

. حغذد عٕذِا حفمذ اٌعٍّت اٌٛه١ٕت ل١ّخٙا بؾىً عةاد ، ِّةا ٠ةئدٞ اٌةٝ ٘ةشٚل سإٚط الأِةٛاي ٚص٠ةادة اٌخنةخُ

 .٠ّىٓ أْ حٕؾؤ ٔخ١ضت ٌٍّناسبت ـٟ أعٛاق اٌقشؾ الأصٕبٟ أٚ اٌنعؿ الاعخ١اهٟ إٌمذٞ ٌٍبٕه اٌّشوضٞ

 (Banking Crisis)الأصِت اٌّقشـ١ت . 2

ٚؼاٌبةا  . حغذد عٕذِا حعأٟ اٌبٕٛن ِٓ أصِت ع١ٌٛت عادة ، ِّا ٠ٛدٞ اٌٝ اـلاعٙا أٚ حذ ً اٌغىِٛةاث لإٔمار٘ةا

)ِا حٕخش عٓ عٛء الإداسة اٌّقشـ١ت أٚ اسحفام اٌمشٚك اٌّخعزشة
2

.) 

 (Sovereign Debt Crisis)أصِت اٌذ٠ْٛ اٌغ١اد٠ت . 3

ّةا ٠ةئدٞ اٌةٝ ـمةذاْ اٌزمةت ـةٟ اٌغةٕذاث اٌغى١ِٛةت ٚاسحفةام حٕؾؤ عٕةذِا حعضةض اٌغىِٛةاث عةٓ عةذاد د٠ٛٔٙةا ، ِ

 .2010ِزاي عٍٝ رٌه اصِت اٌذ٠ْٛ ا١ٌٛٔا١ٔت عاَ . حىا١ٌؿ الالخشاك

 ( Stock Market Crash)أصِت عٛق الأعُٙ . 4

حغذد عٕذِا حٕخفل أععاس الأعُٙ بؾىً عاد  لاي ـخشة لق١شة ، ِّا ٠ةئدٞ اٌةٝ  غةالش وب١ةشة ٌٍّغةخزّش٠ٓ 

.اٌزٞ أدٜ اٌٝ اٌىغاد اٌىب١ش 1929ِزاي عٍٝ رٌه ا١ٙٔاس عٛق الأعُٙ عاَ . ث الخقاد٠تٚامطشابا
3
 

 (  Systemic Financial Crisis)أصِت الالخقاد٠ت اٌعاِت . 5

حغذد عٕذِا ٠خؤرش الالخقاد بؾىً ٚاعع با١ٙٔاس الأعٛاق اٌّا١ٌت ، ِّا ٠ئدٞ اٌٝ سوٛد الخقةادٞ ه٠ٛةً الأِةذ 

 .2008َ، وّا عذد ـٟ الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت عاَ 

 (  Liquidity Crisis)أصِت اٌغ١ٌٛت . 6

بغةب  ٔمةـ الأِةٛاي  حغذد عٕذِا ٠قبظ ِٓ اٌقع  عٍةٝ الأـةشاد ٚاٌؾةشواث اٌٛفةٛي اٌةٝ اٌغة١ٌٛت إٌمذ٠ةت

اٌّخاعت ـٟ الأعٛاق اٌّا١ٌت ، ِا ٠ئدٞ اٌٝ حباهئ إٌؾاه الالخقادٞ
4
 . 

                                                      
1
 ؾ.14/10/2008د / د/ ٔب١ً عؾاد ، الاصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚحؤر١ش٘ا عٍٝ الالخقاد اٌعشبٟ اٌضض٠شة ٔج  
2
 د/ س٠اك إٌِّٟٛ الاصِت اٌّا١ٌت ٚالالخقاد٠ت اٌعا١ٌّت.  

 
3

 د. عغ١ٓ ؽغاحٗ، أصِت إٌباَ اٌعاٌّٟ ـٟ ١ِضاْ الالخقاد الاعلاِٟ.
4
 س٠اك اٌّٟٛٔ الاصِت اٌّا١ٌت ٚالالخقاد٠ت اٌعا١ٌّت ِشصع عابك. 
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 الاسمح انمانٍح انعانمٍحأسثاب 

 أصِت اٌش٘ٓ اٌعماسٞ ـٟ اٌٛلا٠اث اٌّخغذة. 1

حعٛد صزٚس الأصِت اٌٝ اٌخٛعع اٌىب١ش ـٟ حمذ٠ُ لشٚك اٌةش٘ٓ اٌعمةاسٞ ٌلأـةشاد رٚٞ اٌّةلاءة اٌّا١ٌةت اٌنةع١فت 

(Subprime Mortgage ) ْٚع١ذ لاِةج اٌبٕةٛن ٚاٌّئعغةاث اٌّا١ٌةت بةبلشاك أِةٛاي ٌؾةشاء اٌعمةاساث د ،

مّأاث واـ١ت ، ِغخف١ذة ِٓ اسحفام أععاس إٌّاصي
1
. 

لاِةج اٌبٕةٛن ب١ةع اٌمةشٚك اٌعماس٠ةت عٍةٝ ؽةىً أٚساق ِا١ٌةت ِذعِٛةت : اٌخٛس٠ك اٌّاٌٟ ٚاٌّؾةخماث اٌّا١ٌةت. 2

ٌٍّغخزّش٠ٓ، ِّا صعً الأصِت حٕخؾش عٍٝ ( Mortgage- Backed Securities- MBS)باٌشْ٘ٛ اٌعماس٠ت 

 .ٔطاق ٚاعع عٕذ حعزش اٌّمخشم١ٓ عٓ اٌغذاد

اـخمش اٌغٛق اٌّاٌٟ الأِش٠ىٟ اٌٝ سلابت فاسِت عٍٝ اٌمشٚك ٚالأٚساق اٌّا١ٌت، ِّا : أعذاَ اٌشلابت اٌّا١ٌت. 3

واـ١ت ٌّخاهش الالخّاْ عّظ بض٠ادة اٌّخاهش ٚالإـشاه ـٟ الإلشاك دْٚ دساعت
2
. 

 ا١ٙٔاس بٕه ١ٌّاْ بشارسص. 4

، أعٍٓ بٕه ١ٌّاْ بشارسص اـلاعٗ ، ٚواْ رٌه ٔمطت اٌخغٛي اٌشل١غ١ت ـٟ الأصِت ، ع١ةذ أدٜ 2008ـٟ عبخّبش 

 .ا١ٙٔاس اٌٝ رعش ِاٌٟ عاٌّٟ ٚأخفاك اٌزمت ـٟ إٌباَ اٌّاٌٟ

 حؤر١ش اٌشاـعت اٌّا١ٌت. 5

، ِّةةا ادٜ اٌةةٝ حفةةالُ ( Leverage)ث اٌّا١ٌةةت عٍةةٝ الالخةةشاك ٌخ٠ّٛةةً ع١ٍّاحٙةةا اعخّةةذث اٌعذ٠ةةذ ِةةٓ اٌّئعغةةا

اٌخغالش عٕذِا أٙاسث أععاس الأفٛي
3
. 

 حذاع١اث الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت

حشاصعج أعٛاق الأعُٙ اٌعا١ٌّت بؾىً عاد، ٚـمذث وبشٜ اٌؾةشواث اٌّا١ٌةت ٚاٌبٕةٛن  ا١ٙٔاس الأعٛاق اٌّا١ٌت. 1

 .ٚلج لق١شل١ّخٙا اٌغٛل١ت ـٟ 

اٌةةٝ صأةة  ١ٌّةةاْ بةةشارسص ، أٙةةاسث عةةذة ِئعغةةاث ِا١ٌةةت أ ةةشٜ أٚ  اـةةلاط اٌعذ٠ةةذ ِةةٓ اٌؾةةشواث ٚاٌبٕةةٛن. 2

 ".ٚاؽٕطٓ ١ِٛحؾٛاي" ٚ " ١ِش٠ً ١ٌٕؼ" امطشث ٌلأذِاس ِع بٕٛن أوبش ٌخضٕ  الإـلاط ، ِزً 

 اسحفام ِعذلاث اٌبطاٌت. 3

.،  افت ـٟ لطاعٟ اٌخ٠ًّٛ ٚاٌعماساث أدٜ اٌخباهئ الالخقادٞ اٌٝ ـمذاْ ِلا١٠ٓ اٌٛظالؿ
4
 

  حشاصع إٌّٛ الالخقادٞ اٌعاٌّٟ. 4

د ٍج اٌعذ٠ذ ِٓ الالخقاداث اٌىبشٜ ، ِزً اٌٛلا٠اث اٌّخغذة ٚأٚسٚبا،  افت ـٟ عاٌت سوٛد الخقةادٞ ، ِّةا 

 .أدٜ اٌٝ حشاصع الإٔخاس ٚاٌخضاسة اٌعا١ٌّت

 ص٠ادة اٌعضض اٌغىِٟٛ. 5

ث اٌذٚلاساث ـةٟ الأعةٛاق لإٔمةار اٌبٕةٛن اٌّخعزةشة، ِّةا ادٜ اٌةٝ اسحفةام اٌةذ٠ْٛ لاِج اٌغىِٛاث بنخ ١ٍِاسا

ٚاٌعضض ـٟ ا١ٌّضا١ٔاث اٌعاِت
5
. 

 انحهىل وانرذاتٍز انمرخذج نمعاندح الأسمح

 (Bailouts) طو الإٔمار اٌّاٌٟ . 1

١ٍِةاس دٚلاس  700، عةٛاٌٟ ( TARP)مخج اٌغىِٛت الأِش٠ىٟ ، ِٓ  لاي بشٔاِش أمار الأفةٛي اٌّخعزةشة 

 .لإٔمار اٌبٕٛن ٚاٌؾشواث اٌّخنشسة

ٚاٌبٕةةٛن اٌّشوض٠ةةت اٌعا١ٌّةةت ( اٌبٕةةه اٌّشوةةضٞ الأِش٠ىةةٟ)لةةاَ الاعخ١ةةاهٟ اٌف١ةةذساٌٟ   فةةل أعةةعاس اٌفالةةذة. 2

 .بخفل أععاس اٌفالذة ٌخغف١ض الالخشاك ٚالاعخزّاس

 

 

                                                      
1
 د/ محمد ِقطفٟ اعّاع١ً ، الاصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚأرش٘ا عٍٝ اٌخو اٌّغخمب١ٍت. 
2
 د/ عغ١ٓ ؽغاحٗ ،أصِت إٌباَ اٌعاٌّٟ ـٟ ١ِضاْ الالخقاد الاعلاِٟ ِشصع عابك. 
3
 ؾ.9/11/2008اٌعا١ٌّت ٚاٌغً الاعلاِٟ ، اٌّٛلع اٌٍٛن د/ علاء اٌذ٠ٓ صٕىٛا ، الاصِت الالخقاد٠ت  
5
 د/ عغ١ٓ ؽغاحٗ ، أصِت إٌباَ اٌعاٌّٟ ـٟ ١ِضاْ الالخقاد الاعلاِٟ ِشصع عابك.  

5
 د/ عغ١ٓ ؽغاحٗ ، أصِت إٌباَ اٌعاٌّٟ ـٟ ١ِضاْ الالخقاد الاعلاِٟ ، ِشصع عابك. 
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 حٕب١ُ الأعٛاق اٌّا١ٌت. 3

ـٟ اٌٛلا٠اث اٌّخغذة ، اٌزٞ ؽذد اٌشلابت " ـشأه -دٚد" أْٛ حُ ـشك لٛا١ٔٓ صذ٠ذة ٌٍغذ ِٓ اٌّخاهش ، ِزً ل

عٍٝ اٌبٕٛن ٚاٌّئعغاث اٌّا١ٌت
1
. 

 ( Quantitative Easing)ع١اعاث اٌخ١غ١ش اٌىّٟ .  4

 .لاَ الاعخ١اهٟ اٌف١ذساٌٟ بطباعت الأِٛاي ٚؽشاء الأفٛي اٌّا١ٌت ٌخغف١ض الالخقاد ٚص٠ادة اٌغ١ٌٛت ـٟ الأعٛاق

حُ اعادة ١٘ىٍت اٌعذ٠ذ ِٓ اٌبٕٛن اٌّخعزةشة ، ٚاصبةاس بعنةٙا عٍةٝ الأةذِاس ِةع ، ٚاعادة ا١ٌٙىٍتدعُ اٌبٕٛن . 5

ِئعغاث أوبش ٌخم١ًٍ اٌخغالش
2
. 

 2008َالاصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت عاَ 

ٚاعذة ِٓ أوبش الأصِاث الالخقاد٠ت ـٟ اٌخةاس٠خ اٌغةذ٠ذ ، ع١ةذ أرةشث  2008حعُذ الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٌعاَ 

بذأث الأصِت . وب١ش عٍٝ الالخقاد اٌعاٌّٟ ٚأدث اٌٝ ا١ٙٔاس اٌعذ٠ذ ِٓ اٌبٕٛن ٚاٌّئعغاث اٌّا١ٌت اٌىبشٜ بؾىً

ـٟ اٌٛلا٠اث اٌّخغذة رُ اِخذث اٌٝ بم١ةت أٔغةاء اٌعةاٌُ، ِّةا أدٜ اٌةٝ حشاصةع الأعةٛاق اٌّا١ٌةت ، ٚص٠ةادة ِعةذلاث 

 .اٌبطاٌت ، ٚأىّاػ الالخقاد اٌعاٌّٟ

 :نمرحذج الأمزٌكٍحالأسمح فً انىلاٌاخ ا

ع١ةذ  2007ـٟ اٌٛلا٠اث اٌّخغةذة الأِش٠ى١ةت ـةٟ بذا٠ةت اٌعةاَ  Mortgage Crisisأذٌعج أصِت اٌش٘ٓ اٌعماس 

واْ ٕ٘ان ٔذسة ـٟ اٌغ١ٌٛت أعٛاق الالخّاْ ٚالأصٙضة اٌّقشـ١ت اٌعا١ٌّت، اٌٝ صأ  بذا٠ت الأىّةاػ ـةٟ لطةام 

اٌّشحفعت اٌّخاهشة ـٟ الإلشاك ٚالاـخشاكاٌعماساث ـٟ اٌٛلا٠اث اٌّخغذة، ٚاٌّّاسعاث 
3
. 

ٚلذ ظٙشث الأصِت بقٛسحٙا اٌغا١ٌت عٕذِا أفضشث ـماعت عٛق اٌعماساث، ٚاٌخٟ ٔخضج عٓ حغة٠ٛك اٌعمةاساث 

اٌّغذٚدٞ اٌذ ً ـٟ اٌٛلا٠ةاث اٌّخغةذة بطش٠مةت ٍِخفةت ٚؽةشٚه حبةذٚ عةٍٙت ٌٍٍٛ٘ةت الأٌٚةٝ، ٌٚىةٓ بعمةٛد وأةج 

اٌذ ً ـمذ وأج ـٟ ِضٍّٙا اٌخفاؾ عٍٟ لٛا١ٔٓ اٌذٌٚت ٚاٌغذ الالخّأٟ ف١اؼخٙا بّزابت ـخ اٌّغذٚدٞ
4
. 

ع١ذ حنّٕج اٌعمٛد ٔقٛفا حضعً اٌمغو ٠شحفع ِع هٛي اٌّةذة؛ ٚعٕةذ عةذَ اٌغةذاد ٌّةشة ٚاعةذة حئ ةز ـٛالةذ 

ِةٓ ـنلا عٓ ٚصٛد بٕٛد ـٟ اٌعمٛد حشـع اٌفالذة عٕةذ حؽ١ش٘ةا . أمعاؾ عٓ اٌؾٙش اٌزٞ ٌُ ٠خُ عذادٖ  3اٌمغو 

 Adjustable Rate اٌبٕةةه اٌف١ةةذساٌٟ الأِش٠ىةةٟ، ـ١ّةةا ٠غةةّٝ بةةاٌش٘ٓ اٌعمةةاسٞ رٞ اٌفالةةذة اٌمابٍةةت ٌٍخؽ١١ةةش

Mortgages ARM . 

ع١ةةذ ؽةةٙذث اٌغةةٕٛاث اٌغةةابمت حغةةا٘لا ٍِغٛظةةا ـةةٟ ؽةةشٚه الالخّةةاْ ٚاحضا٘ةةا ه٠ٛةةً اٌّةةذٜ الاسحفةةام أعةةعاس 

 2006-1997 لاي اٌفخةشة  124%ِٕٙا بّا ٠مشل  اٌعماساث ، ع١ذ اسحفعج أععاس اٌعماساث باٌخغذ٠ذ اٌغى١ٕت

، ِّا عفض اٌىز١شْٚ عٍٝ الالخشاك ٌخ٠ًّٛ ؽةشاء ِغةاوُٕٙ اٌخافةت، ع١ةذ اسحفةع ِعةذي اٌخ١ٍّةه اٌغةىٕٝ ـةٟ 

ٚـٟ ظً الاسحفام اٌعاَ لأععاس حٍه . 2004ـٟ % 69.2اٌٝ  1996ـٟ % 64اٌٛلا٠اث اٌّخغذة الأِش٠ى١ت ِٓ 

ٚوةاْ الاعخّةاد ـةٟ ٘ةزٖ  -اٌعماساث أ ةذ وز١ةش ِةُٕٙ ـةٟ الالخةشاك بنةّاْ ل١ّخٙةا اٌخةٟ ٌةُ حغةذد ـةٟ الأعةاط 

اٌمشٚك بؾىً أعاعٟ عٍٝ ل١ّت اٌعماس اٌخٟ حخضا٠ذ باعخّشاس ـٟ اٌغٛق ونّاْ
5
. 

عٍةٟ ؼ١ةش اٌّخٛلةع ِّةا أدٜ  الاسحفةامذة ـةٟ بذأث أععاس اٌفالة 2007ٚ  2006ٚبعذ ـخشة ٚحغذ٠ذا   لاي عاِٟ 

اٌٝ حضا٠ذ اٌخضاِاث ِغةذٚدٜ اٌةذ ً ع١ةذ اسحفعةج أعبةاء لةشٚك اٌعمةاساث اٌخةٟ اٌخضِةٛا بٙةا، بالإمةاـت اٌةٝ 

اٌمشٚك اٌخٟ حؾىً ل١ّت اٌعماساث مّأا  ٌٙا، ـاِخٕع اٌىز١شْٚ عٓ اٌغاد بعةذ أْ اس٘مةخُٙ الألغةاه اٌّخضا٠ةذة، 

حٜٙٛ لأعفًٚبذأث أععاس اٌعماساث 
6
 . 

ٚلاعخٛاء رٌه اٌٛمةع لاِةج اٌبٕةٛن ٚؽةشواث اٌعمةاس بب١ةع اٌّةٛاه١ٕٓ ـةٟ ؽةىً عةٕذاث اٌّغةخزّش٠ٓ عةا١١ٌّٓ 

ٌؾشواث اٌخؤ١ِٓ اٌخٟ أٚصذث ِٓ الأصِت ـشفت  بنّاْ اٌعماساث، اٌز٠ٓ ٌضؤٚا بذٚسُ٘ بعذ أْ حفالّج اٌّؾىٍت

( أ)اٌغةذاد ؛ ـماِةج بخقة١ٕؿ عةٕذاث اٌةذ٠ْٛ ٌف خة١ٓ ٌٍشبظ بنّاْ اٌعماساث ـ١ّا ٌٛ اِخٕع ِغذٚد ٚ اٌذ ً عٓ 

                                                      
1
 ١ِت.ِماٌت ارش الاصِت اٌّا١ٌت عٍٝ اداء اٌّقاسؾ الاعلا 
2
 د/عغ١ٓ ؽغاحٗ، اصِت إٌباَ اٌعاٌّٟ ـٟ ١ِضاْ الالخقاد الاعلاِٟ ، ِشصع عابك. 
3
 الاصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت اٌقادس عٓ اٌّعٙذ الالخقادٞ الاعلاِٟ بضاِعت اٌٍّه عبذ اٌعض٠ض. 
4

 د/عغ١ٓ ؽغاحٗ، اصِت إٌباَ اٌعاٌّٟ ـٟ ١ِضاْ الالخقاد الاعلاِٟ ، ِشصع عابك.   
5

 ت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت اٌقادس عٓ اٌّعٙذ الالخقادٞ الاعلاِٟ بضاِعت اٌٍّه عبذ اٌعض٠ض، ِشصع عابك.الاصِ   
6
 د/ عغ١ٓ ؽغاحٗ، أصِت إٌباَ اٌعاٌّٟ ـٟ ١ِضاْ الالخقاد الاعلاِٟ ، ِشصع عابك. 
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لا ٠ّىةةٓ عةةذاد٘ا ٚبةةذأث ؽةةشواث اٌخةةؤ١ِٓ بؤ ةةز ألغةةاه اٌخةةا١ِٓ عٍةةٝ اٌغةةٕذاث ِةةٓ ٘ةةئلاء ( ل)لابٍةةت ٌٍغةةذاد 

 .اٌّغخزّش٠ٓ

بخفةل  2008ٚـٟ ظً حٍه اٌبشٚؾ لاَ اٌبٕه اٌف١ذساٌٟ الأِش٠ىٟ بخفل أععاس اٌفالةذة ع١ةذ لةاَ ـةٟ ٠ٕةا٠ش 

ٚ٘ٛ اصشاء رٚ عضُ اعخزٕالٟ، رُ حخف١نٗ حةذس٠ض١ا  اٌةٝ % 3.50ٌشل١غ١ت رلارت أسبام إٌمطت اٌٝ ِعذي ـالذحٗ ا

ب١ٓ ٠ٕا٠ش ٚابش٠ً ِٓ راث اٌعاَ% 2
1
. 

 امةطشثٌٚذٜ حفالُ الأصِت ٚحٛلؿ ِغذٚدٞ اٌةذ ً عةٓ اٌغةذاد، امةطشث اٌؾةشواث ٚاٌبٕةٛن عةٓ اٌغةذاد ؛ 

ام ٚاٌخةٟ سـةل عةاوٕٛ٘ا اٌخةشٚس ِٕٙةا ؛ ـعضةضث ل١ّةت اٌؾشواث ٚاٌبٕٛن اٌّغاٌٚةت ب١ةع اٌعمةاساث ِغةً إٌةض

" اٌعماس عٓ حؽط١ت اٌخضاِاث أ٠ا ِٓ اٌبٕٛن أٚ ؽشواث اٌعماس أٚ اٌخؤ١ِٓ ، ـؤعٍٕج اوبش ؽشوت حؤ١ِٓ ـٟ اٌعةاٌُ 

١ٍِةةْٛ ع١ّةةً حمش٠بةةا  ِّةةا دـةةع باٌغىِٛةةت  64عةةذَ لةةذسحٙا عٍةةٝ اٌٛـةةاء باٌخضاِاحٙةةا حضةةاٖ "  AIGا٠ةةٗ أٞ صةةٟ 

ِٓ سأعّاٌٙا ٌٚغك بٙا وز١ش ِٓ % 79.9%١ٍِاس دٚلاس ِمابً اِخلان  85الأِش٠ى١ت اٌٝ ِٕغٙا ِغاعذة بم١ّت 

الأ ةٛة " أعٍةٓ بٕةه  2008اٌّئعغاث اٌّا١ٌت الأِش٠ى١ت ِزً ِٛسصاْ عخأٍٟ ٚصٌٛذِاْ عاوظ، ٚـٟ عبخّبش 

ٗاـلاع"  ١ٌLehman Brothersّاْ 
2
. 

١ٍِةاس دٚلاس أِش٠ىةٟ،  435بّةا ٠مةشل ِةٓ  2008ٚلذ لذسث  غالش اٌّئعغاث اٌّا١ٌت عٛي اٌعةاٌُ ـةٟ ١ٌٛ٠ةٛ 

حةةذ٘ٛسا  ؽةةذ٠ذا  أِةةاَ ِخةةاهش احغةةام الأصِةةت ٚحةةذ لاث اٌّقةةاسؾ  2007ٚؽةةٙذث اٌبٛسفةةاث ـةةٟ أؼغةةطظ 

 .اٌّشوض٠ت ٌذعُ عٛق اٌغ١ٌٛت

،  2008قاد الأِش٠ىٟ أىّاؽا  ٍِغٛظا عٍٝ ِذاس اٌعةاَ ٘زٖ الأصِت ِّا ٌبزج أْ ظٙشث  راس٘ا بؤْ ؽٙذ الالخ

؛ ٚ٘ةٛ اٌّعةذي الأعٍةٝ ـةٟ  ّةظ %6.1ظٙشث ص١ٍت ـٟ ِعذلاث اٌبطاٌت؛ ع١ذ ٚفٍج ِعةذلاث اٌبطاٌةت اٌةٝ 

ٚظ١فةت ِٕةز بذا٠ةت  605.000، ع١ذ لاَ أفغال اٌعًّ بالاعخؽٕاء عٓ ِا ٠مشل ِةٓ 2008عٕٛاث ـٟ عبخّبش 

لذ أعىغج ٘زٖ اٌقٛسة اٌغٍب١ت عٍٝ عٛق الأٚساق اٌّا١ٌت ـٟ فةٛسة أخفامةاث اٌؾٙش الأٚي ِٓ ٘زا اٌعاَ ٚ

عادة ـٟ أععاس الأعُٙ ٚاٌغٕذاث
3
 . 

 :الأسمح فً أوروتا

اِخذ أرش الأصِةت اٌّا١ٌةت بطب١عةت اٌغةاي ١ٌؾةًّ اٌةذٚي الأ ةشٜ ٚعٍةٝ سأعةٙا دٚي الاحغةاد الأٚسبةٟ ع١ةذ ٘ةبو 

ٚ٘ةٛ الأخفةاك الأوزةش عةذة ـةٟ ؽةٙش ٚاعةذ ِٕةز  1.9%بّعةذي  2008الإٔخاس اٌقٕاعٟ الأٚسٚبةٟ ـةٟ ِةا٠ٛ 

% 0.2ٚلذ عضً الالخقاد الأٚسٚبٟ ـٟ اٌشبع اٌزأٟ ِةٓ اٌعةاَ أخفامةا  لةذسٖ  1992أصِت ععش اٌقشؾ ـٟ 

عٍٝ عب١ً اٌّزاي اسحفعج عالاث اٌبطاٌت ـٟ الالخقاد اٌبش٠طأٟ عغ  اعقاءاث ِىخ  الإعقاءاث اٌم١ِٛةت 

، ب١ّٕةا ؽةٙذ الالخقةاد الا٠شٌٕةذٞ ـةٟ اٌشابةع 2008ٚرٌه ـٟ أؼغطظ  32.500عٛاٌٟ  بض٠ادة 904.900اٌٝ 

ٚوةزٌه  1983ٟٚ٘ اٌغابمت الأٌٚٝ ٌٙا ِٕز عةاَ % 1.5 الأٚي ِٓ اٌعاَ أىّاؽا  ـٟ اصّاٌٟ إٌاحش اٌّغٍٝ لذسٖ

لا ـةةٟ اٌىغةةاد أٌٚةةٝ دٚي الاحغةةاد الأٚسٚبةةٟ د ةةٛ ا٠شٌٕةةذاـةةٟ اٌشبةةع اٌزةةأٟ ٌخقةةبظ بةةزٌه % 0.5أىّاؽةةا  لةةذسٖ 

الالخقادٞ
4
. 

ـمذ ٔضغج ـٟ حضٕ  الأىّاػ ـٟ إٌؾاه الالخقادٞ ٌٚىٕٙا باٌشؼُ ِةٓ رٌةه لةذ عأةج ِةٓ اسحفةام  اعبا١ٔاأِا 

ـمةذ اصدادث عةالاث اٌبطاٌةت ـةٟ الالخقةاد الاعةبأٟ بٕغةٛ % 9.9ؽذ٠ذ ـٟ ِعذلاث اٌبطاٌةت ع١ةذ ٚفةٍج اٌةٝ 

اٌخافةت بالأصِةت أخمٍةج بةذٚس٘ا اٌةٝ اٌةذٚي الأ ةشٜ ِزةً  وً حٍه اٌبةٛا٘ش. 2007أٌؿ عاٌت عٓ اٌعاَ  425

بٍض١ىا ٚإٌّغا ٚأٌّا١ٔا ٚاٌغ٠ٛذ ٚاٌذأّشن ٚؼ١شُ٘ ِٓ اٌذٚي الأٚسٚب١ت
5
 . 

 :أسانٍة وعلاج ومىاخهح الأسمح انمانٍح: انمطهة انثاوً

أٚفٝ وً ِٓ ِغاـع اٌبٕه اٌف١ذساٌٟ ٚٚص٠ش اٌخضأت الأِش٠ىٟ بنشٚسة حخق١ـ وُ : ـفٟ اٌٛلا٠اث اٌّخغذة

وب١ش ِٓ اٌخ٠ًّٛ لإعادة الاعخمشاس ٌٍمطام اٌّاٌٟ الأِش٠ىٟ وةزٌه حةذ ٍج اٌغىِٛةت الأِش٠ى١ةت ـةٟ عةٛق اٌّةاي 

ث اٌّبذل١ةت عُٙ ِذسصت ـٟ عٛق الأعُٙ الأِش٠ى١ةت؛ ٚحبٍةػ اٌخمةذ٠شا 799ٚرٌه بّٕع اٌب١ع عٍٝ اٌّىؾٛؾ ٌٕغٛ 

                                                      
1
 د/ س٠اك إٌِّٟٛ ، الاصِت اٌّا١ٌت ٚالالخقاد٠ت اٌعا١ٌّت ، ِشصع عابك.  
2
 لاصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚحؤر١ش٘ا عٍٝ الالخقاد اٌعشبٟ ، ِشصع عابك.د/ ٔب١ً عؾاد ، ا 
3
 الاصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت اٌقادس عٓ اٌّعٙذ الالخقادٞ الاعلاِٟ بضاِعت اٌٍّه عبذ اٌعض٠ض ِشصع عابك. 
4
 د/ ٔب١ً عؾاد ، الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚحؤر١ش٘ا عٍٝ الالخقاد اٌعشبٟ ، ِشصع عابك . 
5
 إٌِّٟٛ الاصِت اٌّا١ٌت ٚالالخقاد٠ت اٌعا١ٌّت ِشصع عابك.د/ س٠اك  
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١ٍاس ِ 700بغٛاٌٟ  2008ـٟ عبخّبش " ٛػب"ٌٍخىٍفت اٌّا١ٌت ٌٍخضأت الأِش٠ى١ت ـٟ اٌّؾشٚم اٌزٞ لذِخٗ اداسة 

اٌٝ حش١ٍ٠ْٛ دٚلاس أِش٠ىٟ ؛ ٚاٌّفاسلت اٌؽش٠بت أْ ٚفةفت اٌعةلاس اٌخةٟ هشعخٙةا اٌةذٚي اٌؽشب١ةت ٚعٍةٝ سأعةٙا 

حٕادٞ بٗ دالّا ِٓ عش٠ت اٌمطام اٌّاٌٟاٌٛلا٠اث اٌّخغذة ٌّٛاصٙت الأصِت حخعاسك ِع ِا 
1
. 

عةةلا ِطشٚعةةا  وٛسلةةت أ ١ةةشة ـةةٟ أ٠ةةذٞ حٍةةه  بةةاثٚـةةٟ اهةةاس اٌخةةشٚس ِةةٓ الأصِةةت أ٠نةةا ـةةبْ اٌٍضةةٛء ٌٍخةةؤ١ُِ 

اٌغىِٛاث ٌٍذـام عٓ الالخقاد اٌمِٟٛ ؛ ٚلذ ؽٙذ ِغٍغً حؤ١ُِ بعل اٌّئعغاث اٌّا١ٌت عٍمةاث عذ٠ةذة ، ِٕٙةا 

أوبش ِئعغاث اٌمشٚك اٌعماس٠ةت ـةٟ اٌٛلا٠ةاث اٌّخغةذة الأِش٠ى١ةت ٚرٌةه  أعذ"  Indy Macِان " حؤ١ُِ أذٞ

% 80ِمابً اِخلان اٌغىِٛت ٌغقت حبٍػ عٛاٌٟ  AIGـنلا عٓ أمار ؽشوت اٌخؤ١ِٓ اٌىبشٜ  2008ـٟ ١ٌٛ٠ٛ 

 .ِٓ اٌؾشوت

ـمةذ ؽةٙذ  ٌُٚ ٠خخٍؿ الأِش وز١ةشا  ـةٟ أٚسٚبةا؛ ع١ةذ حةُ حةؤ١ُِ عةذد ِةٓ اٌبٕةٛن ٚاٌّئعغةاث اٌّا١ٌةت الأٚسٚب١ةت

أوبش ِئعغةاث اٌمةشٚك اٌعماس٠ةت " Bradford Bingley" & ب١ٕضٍٟ & بشاد ـٛسد " حؤ١ُِ  2008عبخّبش 

راٌةةذ أوبةةش "  Gradford & Bank" ِةةٓ % 75ـةةٟ بش٠طا١ٔةةا، وةةزٌه لاِةةج عىِٛةةت أ٠غةةٍٕذا بؾةةشاء عقةةت 

 .ِئعغت الشاك ـٟ أ٠غٍٕذا

٘زٖ اٌضٙٛد اٌّخخٍفت حؤحٟ ـٟ أهاس ِغاٚلاث اٌذٚي اعخعادة حٛاصٔٙا اٌزٞ ـمذحٗ ـٟ ظً الأصِت اٌّا١ٌت اٌشإ٘ت، 

٘ٛ أصِت اٌش٘ٓ اٌعماسٞ اٌخٟ ٌٚذ٘ا اٌمطام اٌّاٌٟ  -ٚاٌزٞ واْ أعذ أُ٘ أعبابٙا اْ ٌُ ٠ىٓ أّ٘ٙا عٍٝ الإهلاق 

ٚفا٠ت ، ٘زٖ اٌٛفا٠ت ٟ٘ اٌخذ ً اٌغىِٟٛ هفلا ٠غخاس اٌٝ"  -عٍٝ عذ حعب١ش اٌبعل  –اٌزٞ أفبظ 
2
 . 

 أثز الأسمح عهى انفكز الالرصادي الإسلامً : انمثحث انثاوً 

 :ِٓ الاعخعشاك اٌغابك ٔغخط١ع أْ ٔغخٕخش ا٢حٟ 

ٚبإٌغبت ٌٕا ـٟ اٌفىش الإعلاِٟ ٕ٘ان ِغٛغ اعاعٟ ٌٍخذ ً ٌٍضُ ٚوةبظ .  أ لالٟأٚلا  أْ اٌغب  ـٟ الأصِت ( 1

خعّاي اٌّؾةشٚعت ٚاٌخا١ٌةت الاعخعّاي ؼ١ش الا لالٟ ٌلأِٛاي ـٟ ؼ١ش ِةا ؽةشعٗ و ٚبعةل هةشق الاعةصّاط 

رٌةه أْ اٌّةاي ! ( اٌّؾخماث ـ١ٙا ؼشس أعاعٟ ٚ٘ةٛ أٔٙةا حب١ةع اٌّغةخمبً ) ٚاٌخذ١ٌظ ٚاٌؽشس ٚاٌضٙاٌت  ِٓ اٌؽؼ

ٌٚٙةزا ... ُ٘ ِغةخخٍف١ٓ ـ١ةٗ  (عىِٛاث . بٕٛن ِشوض٠ت  -ِذساء بٕٛن )   ٚا٢ ش٠ٓ... ـٟ الإعلاَ ٘ٛ ِاي و 

(ـبْ ِغٛغ اٌخذ ً ِٛصٛد ِٚمبٛي ٚلا ٠غخاس ٌخؾذ٠ذ سلابت 
3
. 

ٌٚةة١ظ اعةةذّ٘ا ٚ٘ةةزا ٘ةةٛ عمةةذ .. ِمخنةةٝ اٌعذاٌةةت أْ ٠غةةخٛٞ ـةةٟ اٌّخةةاهشة اٌطشـةةاْ سأط اٌّةةاي ٚاٌعّةةً ( 2

ِٚةا ٠ضةشٜ بةٗ اٌعّةً ـةٟ اٌخعاًِ اٌشل١غٟ ـٟ إٌباَ اٌخ٠ٍّٟٛ الإعلاِٟ ٚاٌّعشٚؾ بعمذ اٌّنةاسبت اٌؾةشع١ت 

اٌعاٌُ اٌشأعّاٌٟ ٠ض  أْ ٠خعذي أعاعا  لإعماق اٌعذاٌت اٌطب١ع١ت ٟٚ٘ أْ ٠خغًّ هشـا  اٌخعاًِ اٌخغاسة ارا حّةج 

بؽ١ش حعذ أٚ حمق١ش
4
 . 

أِا اٌذ٠ٓ اٌزٞ حخٛعطٗ أفةٛي ـٙةٛ ِغةّٛط بةٗ . أْ اٌذ٠ْٛ اٌشب٠ٛت اٌخٟ لا حغٕذ٘ا أفٛي ٟ٘ أعظ اٌبلاء ( 3

٠ذا  ب١ذ ب١ٓ ٚ٘ةاء ) ٚـٟ اٌّضٍظ ) اٌؾفاـ١ت ) ٚ٘زا ٠فغش ٌّارا اٌخؾذ٠ذ ـٟ اٌب١ع أْ ٠ىْٛ ظا٘شا  بنٛابو ؽذ٠ذة 

 حضاسٖ ؼ١ش عامشة حشحنٛ٘ا ـٙزٖ ٠غشٜ ع١ٍٙا حشح١   ٠ت اٌذ٠ٓ الا أْ حىْٛ( بٙاء 

اٌةٟ  (١ىٗ بعذ حقةى )٠غخغ١ً ٔمٍٗ  ب١ع اٌذ٠ٓ ِغشَ بالإصّام الا أْ ٠ىْٛ بٕفظ ل١ّخٗ أٞ بذْٚ  قُ ٌٚٙزا( 4

  ش٠ٓ ارا لا ـالذة ٌُٙ ـٟ رٌه هاٌّا ٌُ ٠غقٍٛا ع١ٍٗ بم١ّت ِخفنت
5
 . 

ٌٚٙةزا ... الا ارا حٍّىٙا أٚلا  ( عخٝ بّزً رّٕٙا) أْ ب١ع ِا لا حٍّه ِّٕٛم حّاِا  ٌٚٙزا ٠غخغ١ً أْ حب١ع د٠ْٛ ( 5

ع اٌّنةاسبت ـةٟ اٌةةذ٠ْٛ ٌضةؤث بةلاد عذ٠ةذة ا٢ْ ٌّٕةع اٌب١ةع لقة١ش الأصةً ٚاٌؾةةشاء ه٠ٛةً الأصةً ٚ٘ةٛ ِةا ؽةض

اٌٝ أْ ٠نخُ اٌّخؤصشْٚ عٛق اٌّؾخماث اٌٝ ٘زا اٌغضُ اٌؽش٠  ٜاد ٚ ٚ شل الأعٛاق ٚاٌزُِ
6
. 

ـبٔٙاء أٚ حغش٠ش اٌشبا اٌفاء اٌشبا ٘ٛ اٌغةً ( اٌشبا ) لا حمَٛ ٌٗ لالّت ارا ا خفٝ ععش اٌفالذة  اٌشبٛٞأْ اٌذ٠ٓ ( 6

 .حغش٠ش اٌشبا ٟ٘ بعل عىّتٌٚعً ٘زٖ .. اٌضزسٞ لإٔٙاء اٌذ٠ْٛ اٌشب٠ٛت 

                                                      
1
 www.rnw.nl/arد/ سِناْ اٌضشاط، الأصِت اٌّا١ٌت ٚالالخقاد٠اث اٌعا١ٌّت ، اٌّٛلع .  
2
 الاعخّاد عٍٝ ِٛعٛعت د٠ى١ب١ذ٠ا ـٟ ٘زا اٌضضء. 
3
 د ٔب١ً عؾاد ، الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚحؤر١ش٘ا عٍٝ الالخقاد اٌعشبٟ ، ِشصع عابك . 
4
 ِماٌت" ارش الاصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت عٍٝ اداء اٌّقاسؾ الاعلا١ِت. 
5
 ِماٌت" ارش الاصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت عٍٝ اداء اٌّقاسؾ الاعلا١ِت ِشصع عابك. 
6
 الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚحؤر١ش٘ا عٍٝ الالخقاد اٌعشبٟ ، ِشصع عابك . -د/ ٔب١ً عؾاد  
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.. اٌخعاًِ الأ لالٟ ِع اٌضِٓ أعاعةٟ ٌخٕبة١ُ اٌخعاِةً اٌّقةشـٟ الإعةلاِٟ  -أْ ِفَٙٛ إٌبشة اٌٝ ١ِغشة ( 7

ٚ٘ةذـٙا ٘ةٛ ... ِغةذدة ٚمةعٙا بؾةش  عغاب١تٚؼ١ش٘ا حشع١ٙا ِفا١ُ٘  Insolvency ـبرا واْ اٌشوٛد ٚالإـلاط

ٚاٌةزٞ ٠ٌٛةذ اٌضعةش ٘ةٛ ِعشـةت أْ عىةُ .. ـبْ ِفِٕٙٛا ٌٍضِٓ ؼ١ةش رٌةه ) اٌطشؾ اٌذالٓ  -عّا٠ت هشؾ ٚاعذ 

ٔٙا٠ةت اٌشبةع اٌزةأٟ ٌخغغة  اٌمٛاعةذ اٌّغاعةب١ت ) اعذاَ ٠ٕخبش ٘زا اٌبٕه أٚ حٍه اٌذٌٚةت ارا ٚفةً ٠ةَٛ اٌغغةال 

ش حّاِةا  ـةبْ الأِةش عة١خؽ١( إٌبةشة اٌةٝ ١ِغةشٖ ) أِا ارا حُ اٌخم١ذ باٌنابو الأ لالةٟ .. دْٚ عذاد ) اٌّفشٚمت 

 .٠ٚخخفٟ اٌضعش اٌزٞ ٠ٙبو بالأعٛاق اٌّا١ٌت رُ باٌغشوت الالخقاد٠ت دّٚٔا ِبشس 

٘ةٛ  طةا صغة١ُ ـىةً ع١ٍّةت أٚ ِٕؾةو ( عةعش اٌفالةذة ) أْ ا خقاس وةً اٌخعةاِلاث ـةٟ  ١ٌةت عغةاب١ت ٚاعةذة ( 8

) ٓ اٌمةشك اٌغغةٓ خضةاث الإعةلا١ِت اٌخةٟ حخةذسس ِة٠ٕعاًِ بآ١ٌت ِخخٍفت ِٓ  ١ٌةاث لغةّت اٌةشبظ ـةٟ اٌغةٛق اٌّ

اٌٝ لغّت الأسباط بؤٞ ٔغبت ) بذْٚ أٞ حىٍفت ح٠ًّٛ اٌطاٌ  اٌّاي ، وّا ٠ٕبؽٟ ع١ٍٗ اٌغاي ـٟ اٌخ٠ًّٛ الأفؽش 

ـٟ عالاث اٌّناسبت ٚاٌّؾاسوت ٚعمٛد لغّت الإٔخاس ـةٟ اٌضاسعةت واٌّضاسعةت ٚاٌّغةالاٖ . ٠خُ اٌخشامٟ ع١ٍٙا

لاِٟ ٘ةٛ عمةذ اٌّنةاسبت ٚحفش٠عاحةٗ ٚحٕٛعاحةٗ أِةا عمةذ اٌّشابغةت ٌٚٙزا واْ اٌخعاًِ اٌشل١غٟ ـٟ اٌخ٠ّٛةً الإعة

ٚاٌب١ع الأصً اٌخٟ ٠بٙش ٌٙا ٘اِؼ سبظ ِغذد ـؤٔٙا حٕةخش د٠ٛٔةا حضاس٠ةت لا ٔٙةا حبةذي عةٍعا  أٚ  ةذِاث  ٚالإصاسة

بٕمٛد ـٟ عذٚد ل١ّخٙا اٌغم١م١ت صالذا  ٘اِؼ اٌشبظ ٠ٚخُ رٌه بؾفاـ١ت حاِت
1
  . 

 الإعلاِٟ عٓ هش٠ك اٌّناسبت ٘ٛ اٌخاعش ٌّاٌٗ ارا أْ اٌّّٛي ـٟ الالخقاد( 9

ٚبغةشؿ حةاَ ، عىةظ ِةا ٠غةذد ـةٟ إٌبةاَ .. ـؾً اٌعًّ عٓ حعذ أٚ حمق١ش ٌٚٙزا ـؤٔٗ ٠ّٛي بّغ ١ٌٛت وب١ةشة 

ٚوةزٌه  –اٌشأعّاٌٟ اٌزٞ ٠ؾضع عٍٝ حعب١ُ اٌشبظ دْٚ أٞ اعخباس ا لالٟ أٚ عٍّٟ هاٌّا أْ اٌشبظ ع١ىْٛ ٌٗ 

 .اٌع١ًّ باٌذ٠ٓ ٠ٚبٛء –اٌغٛاـض 

اٌزٞ ٌضؤث ا١ٌٗ اٌذٚي أ ١شا  ٌخ١ٙ ت الأعٛاق لا ٠ٕؾؤ ـٟ اٌبشٚؾ اٌعاد٠ةت لأْ اٌٛدالةع  -أْ مّاْ اٌٛدالع ( 10

ـٟ إٌباَ اٌّقشـٟ الإعلاِٟ ؼ١ش ِنّٛٔت ٠ٚعشؾ ٘زا حّاِا  اٌّٛدم عٕذ ـخظ عغال اٌٛد٠عت ، ٌٚىٓ ٠ضةٛص 

ٚد ٚؽشٚه ، ٌٚٙزا ـبْ ٘ةزا الإصةشاء اٌةزٞ ـةٟ بذا٠ةت الأصِةت أْ حخبشم باٌنّاْ ـٟ عذ -اٌذٌٚت  -ٌطشؾ راٌذ 

 .صاد اٌضعش ـٟ اٌٛالع ٌٚٙزا عاوخٗ وً اٌذٚي

ِّا عبك ٠خنظ حّاِا  باٌّمابٍت أْ أعاع١اث ٚا١ٌاث اٌفمٗ اٌؾشعٟ حّٕع باٌنشٚسة عذٚد أٚ ٚلٛم ٘زٖ الأصِت 

ٚأْ إٌباَ اٌّقشـٟ عم١مت ٘ٛ اٌبذ٠ً ٌٍٕباَ. 
2
 . 

 أثز الأسمح انمانٍح انزأسمانٍح عهى أسىاق انمال انعزتٍح -:انمطهة الأول 
اٌخشاصةةع اٌىب١ةةش  -: أٚلا  : ـٍمةةذ حةةؤرشث أعةةٛاق اٌّةةاي اٌعشب١ةةت بالأصِةةت اٌّا١ٌةةت اٌعا١ٌّةةت ، ٚد١ٌةةً رٌةةه ِةةا ٠ٍةةٟ  

اٌٍّغٛظ ـٟ ِئؽشاث اٌّعاِلاث ـٟ اٌبٛسفاث اٌعشب١ةت بقةفت عاِةت ٚاٌبٛسفةاث اٌخ١ٍض١ةت بقةفت  افةت ، 

 .ٝ  غالش ِا١ٌت ـادعت ِٚا عٛؾ ٠ٍٟ رٌه ع١ىْٛ أعبُ ٚحشح  عٍ

اسحفام ِعذي اٌّغغٛباث ِٓ اٌبٕٛن ٚاٌّقاسؾ اٌعشب١ت بغب  اٌزعش ٚاٌخٛؾ ٚاٌٍٙع ؼ١ةش إٌّنةبو  -:ثاوٍاً 

، ٚعب  ٌٙا رٌه  ٍلا ـٟ عشوت اٌخذـماث إٌمذ٠ةت ٚاٌّا١ٌةت ، ِّةا امةطشث بعةل اٌبٕةٛن اٌّشوض٠ةت ـةٟ اٌةذٚي 

ؽه أعذد اسحباوا  ـٟ عةٛق اٌعشب١ت اٌٝ مخ و١ّاث ِٓ اع٠ٛ١ت حٍب١ت اعخ١اصاث اٌطٍ  عٍٝ إٌمذ ، ٚ٘زا بذْٚ 

إٌمذ ٚاٌّاي ٚأرش عٍٝ الاعخ١اه١اث إٌمذ٠ت ـٟ اٌبٕٛن ٚاٌّقاسؾ اٌّشوض٠ت اٌعشب١ت
3
 . 

ل١ةةاَ اٌعذ٠ةةذ ِةةٓ اٌبٕةةٛن ٚاٌّقةةاسؾ اٌعشب١ةةت بخض١ّةةذ ح٠ّٛةةً اٌّؾةةشٚعاث اٌخةةٟ حمةةَٛ بٙةةا اٌؾةةشواث  -:ثانثةةاً 

ؽا  ـٟ ِضاي الأعّةاي ِّةا لةاد ـةٟ إٌٙا٠ةت اٌةٝ ٚاٌّئعغاث ٚـما ٌٍخطو ٚالاحفال١اث ٚاٌعمٛد ، ٚ٘زا عب  أىّا

حعزش ٚحٛلؿ ٚعذَ لذسة اٌؾشواث اٌّمخشمت عٓ عذاد ِغخغماحٙا ٌٍبٕٛن ٚاٌّقاسؾ ، ٚ٘زا بةذٚسٖ عةاُ٘ ـةٟ 

حفالُ الأصِت
4
 . 

ص٠ادة اٌّخاهش اٌّا١ٌت اٌخٟ حٛاصٗ اٌبٕٛن ٚاٌّقاسؾ اٌعشب١ت عٓ اٌّعةذلاث اٌّخعةاسؾ ع١ٍٙةا بغةب   -: راتعاً 

اٌمةذسة عٍةٝ اٌخٕبةئ بّةةا عةٛؾ حةؤحٟ بةٗ الأصِةةت ِةٓ  رةاس عةٍب١ت عةةٛاء وأةج ٔفغة١ت أٚ عةٍٛو١ت أٚ ِا١ٌةةت أٚ عةذَ 

 .ع١اع١ت 
                                                      

1
 الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚحؤر١ش٘ا عٍٝ الالخقاد اٌعشبٟ ، ِشصع عابك . -د/ ٔب١ً عؾاد    

2
 د/ ٔب١ً عؾاد، الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚحؤر١ش٘ا عٍٝ الالخقاد اٌعشبٟ ، ِشصع عابك . 
3
 ال الالخقاد الاعلاِٟ ـٟ ِٛاصٙت الاصِت اٌعا١ٌّت.وخ 
4
 وخال" الالخقاد الاعلاِٟ ـٟ ِٛاصٙت الاصِت اٌّا١ٌت ِشصع عابك. 
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ل١اَ بعل وباس اٌّغخزّش٠ٓ ِٓ الأصأ  بغغ  أِٛاٌُٙ ٚحض١ّذ ِعاِلاحُٙ ـٟ أعٛاق إٌمةذ ٚاٌّةاي  -: خامساً 

ٌّعاِلاث ٚحؤرشث اٌبٛسفاث اٌعشب١ةت بٙةزا اٌغةٍٛن اٌعشب١ت ، ٚ٘زا أعذد اسحباوا  ٚ ٍلا ٍِغٛظا  ـٟ اعخمشاس ا
1
 . 

مخاِت اٌخغاسة اٌخٟ ِٕٝ بٙةا اٌّغةخزّش٠ٓ اٌعةشل ٚوةزٌه اٌبٕةٛن ٚاٌّقةاسؾ اٌعشب١ةت ـةٟ أعةٛاق  -:سادساً 

إٌمةةذ ٚاٌّةةاي ـةةٟ أِش٠ىةةا ٚأٚسٚبةةا ٚؼ١ش٘ةةا بغةةب  الأصِةةت اٌّا١ٌةةت ، ٚ٘ةةزا باٌخؤو١ةةذ أرةةش عٍةةٝ رةةشٚاحُٙ ٚعٍةةٝ 

 .ق اٌعشب١ت ٚوزٌه عٍٝ اٌغ١ٌٛت ـٟ أعٛاق إٌمذ ٚاٌّاي اٌعشب١ت ِعاِلاحُٙ ـٟ الأعٛا

اسحباه وز١ش ِٓ اٌّعاِلاث ـٟ أعٛاق إٌمذ ٚاٌّاي ـٟ وً اٌذٚي اٌعشب١ت باٌةذٚلاس ٚاٌةزٞ ٠طٍةك ع١ٍةٗ  -:ساتعاً 

، ِٚا ٠غذد ـٟ أععاسٖ ِٓ ا١ٙٔاس ؼ١ةش ِغةبٛق ، ِّٚةا حشحة  عٍةٝ رٌةه ِةٓ  رةاس  ط١ةشة " اٌذٚلاس اٌٍـ " 

 .عٍٝ اٌّعاِلاث اٌّا١ٌت ٚالالخقاد٠ت عب  وً ٘زا  غالش با٘بت عٍٝ اٌزشٚة اٌّا١ٌت ـٟ اٌذٚي اٌعشب١ت 

، وّةا أْ ٕ٘ةان  حؤرش أععاس إٌفو بالأخفاك بغب  الأصِةت ، ٚ٘ةزا وب١ةش عٍةٝ اٌةذٚي إٌفط١ةت اٌعشب١ةت -:ثامىاً 

 ٛـا  ِٓ حٛلع أْ حمَٛ أِش٠ىا ِٓ  لاي اٌنؽٛه اٌغ١اع١ت عٍٝ اٌغىِٛاث اٌعشب١ت إٌفط١ت بؤْ حغةاُ٘ بطش٠ةك 

ِباؽش أٚ ؼ١ش ِباؽش ـٟ عطت الإٔمار الأِش٠ى١ت ، وّا ـعٍةج ِةٓ لبةً ـةٟ عةشل اٌخٍة١ش ٚـةٟ عةشل الإس٘ةال 

ت اٌبا٘بتٚ٘زا عٛؾ ٠غب   ٍلا ـٟ اٌّٛاص٠ٓ اٌّا١ٌت ٌٍذٚي اٌعشب١
2
. 

اٌمٍك إٌفغٟ اٌؾذ٠ذ اٌزٞ أفال وً إٌاط ٚبقفت  افت اٌعشل ِٓ ٘ةزا الأصِةت ِٚةا عةٛؾ ٠خشحة   -:ذاسعاً 

ع١ٍٙا ِٓ ـشك مشال  ٚسعةَٛ ِٚىةٛط صذ٠ةذة ِٚةا عةٛؾ ٠خشحة  عٍةٝ رٌةه ِةٓ اسحفةام ـةٟ أعةعاس اٌغةٍع 

 .ٚاٌخذِاث

 .سثم انىداج مه الأسمح وانحذ مه مخاطزها : انمطهة انثاوً 

٠خغاءي وز١ش ِٓ إٌاط ٚلا ع١ّا سصاي اٌّاي ٚالأعّاي ٚوزٌه اٌغىِٛاث ِٚٓ ٌٙةُ علالةت بالأصِةت اٌشأعةّا١ٌت 

ِا ٘ٛ اٌّخشس ٚو١ؿ إٌضاة ؟: اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت 
3
 . 

 :ٚـٟ ٘زا اٌّماَ ٔٛفٟ باٌّٛصباث ا٢ح١ت 

اٌشلاب١ت عٍٝ  الاعخشاح١ض١تمشاساث أْ حمَٛ اٌغىِٛاث اٌعشب١ت ٚبقفت  افت اٌبٕٛن اٌّشوض٠ت باحخار اٌ -:أولاً 

اٌّعةةاِلاث ـةةٟ أعةةٛاق اٌّةةاي إٌمةةذ ٚعٍةةٝ اٌّئعغةةاث اٌّا١ٌةةت بّةةا ٠ٛلةةؿ ٠ٚغةةذ ِةةٓ حفةةاُ٘ الأصِةةت ، أٞ سلابةةت 

 .عى١ِٛت ـعاٌت ع١ٍّت عٍٝ اٌّعاِلاث ـٟ أعٛاق إٌمذ ٚاٌّاي 

دعُ اٌّئعغاث اٌّا١ٌت اٌّخعزشة بغةب  الأصِةت باٌغة١ٌٛت ٚـةك  طةو ٚع١اعةاث ٚبةشاِش ع١ٍّةت ٚحغةج  -:ثاوٍاً 

 .سلابت اٌبٕٛن اٌّشوض٠ت اٌعشب١ت ٚلا ٠خشن اٌغبً عٍٝ اٌؽاسل 

بعل اٌّعاِلاث اٌخٟ وأج ِٓ أعبال الأصِت ِٕٚٙا عٍةٝ عةب١ً اٌخؤو١ةذ  (ا٠ماؾ ) افذاس لٛا١ٔٓ بّٕع  -:ثانثاً 

 :ِا ٠ٍٟ 

 .ِٚا ـٟ عىّٙا( ا١ٌّغش ) ١ٍاث اٌّؾخماث اٌّا١ٌت ا١ٌّ٘ٛت عّ -

  .ع١ٍّاث صذٌٚت اٌذ٠ْٛ ٚاٌخٛس٠ك ٚـك ٔباَ اٌفالذة اٌشب٠ٛت -

  .ع١ٍّاث ح٠ًّٛ الأعّاي بٕباَ اٌفالذة ٚحطب١ك ف١ػ اٌخ٠ًّٛ الإعلا١ِت -

 .ع١ٍّاث ؼغً الأِٛاي اٌمزسة اٌغالذة ـٟ أعٛق إٌمذ ٚاٌّاي -

حغش٠ةةش اٌّعةةاِلاث ِةةٓ ل١ةةٛد اٌةةذٚلاس ٚاعةةخخذاَ عةةٍت عّةةلاث ِخخٍفةةت ٚرٌةةه ٌخٛص٠ةةع اٌّخةةاهش ، ـّةةٓ  -:راتعةةاً 

أعبال الأصِت اٌغا١ٌت باعخشاؾ عٍّاء ٚ بشاء اٌّاي ٚالالخقاد ـٟ اٌذٚي اٌعشب١ت ٚؼ١ش٘ا ٘ٛ عة١طشة اٌةذٚلاس 

 .عٍٝ اٌّعاِلاث

الأِش٠ى١ت ٚالأٚسب١ت الا عٕذ اٌنشٚسة اٌّعخبشة  ا٠ماؾ اعخزّاس أِٛاي اٌعشل ـٟ أعٛاق إٌمذ ٚاٌّاي -:خامساً 

لا١ٔٛٔا  ، ٚأْ ٠ىْٛ  ١شاث اٌعشل ٌٍعشل ٚ بشاث اٌّغ١ٍّٓ ٌٍّغ١ٍّٓ
4
. 

اٌقةٕاعت ٚاٌضساعةت ٚاٌخةذِاث  دعُ سصةاي الأعّةاي اٌّخٍقة١ٓ لأٚهةأُٙ اٌةز٠ٓ ٠عٍّةْٛ ـةٟ ِضةاي -:سادساً 

 .اٌنشٚس٠ت ٚرٌه ٌٍّغاـبت عٍٝ ِعذلاث اٌخ١ّٕت
                                                      

1
 د/ ِقطفٝ محمد اعّاع١ً ، الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚأرش٘ا عٍٝ اٌخطو اٌّغخمب١ٍت، ِشصع عابك . 
2
 ضت عٍٝ مٛء اٌفىش الالخقادٞ ِشصع عابك.دساعت بعٕٛاْ " الاصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚو١ف١ت اٌّعاٌ 
3
 . د/ ِقطفٟ محمد اعّاع١ً ، الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚأرش٘ا عٍٝ اٌخطو اٌّغخمب١ٍت، ِشصع عابك 
4
 د/ س٠اك إٌِّٟٛ الاصِت اٌّا١ٌت ٚالالخقاد٠ت اٌعا١ٌّت ِشصع عابك. 
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 .اٌفع١ٍت ٚرٌه ِٓ  لاي ٔباَ اٌخ٠ًّٛ باٌّؾاسوت وبذ٠ً إٌباَ اٌخ٠ًّٛ باٌفالذة اٌشب٠ٛت اٌزٞ ربج ـؾٍٗ 

أْ حٕؾ  اٌبٕٛن ٚاٌّقاسؾ اٌّشوض٠ت ـٟ اٌذٚي اٌعشب١ت حىخلا أٚ احغادا اٌّٛاصٙةت ٘ةزٖ الأصِةت حغةج  -:ساتعاً 

ٚلذساث وً دٌٚت عشب١ت ٌٛعذ٘اسعا٠ت صاِعت اٌذٚي اٌعشب١ت ، ع١ذ أْ مخاِت الأصِت ـٛق ِغخٛٞ 
1
. 

حٛص١ةةٗ عشوةةت إٌمةةذ ٚاٌّةةاي ٚـةةك الأ٠ٌٛٚةةاث الإعةةلا١ِت ٚ٘ةةٟ اٌنةةشٚس٠اث ٚاٌغاص١ةةاث ٚاٌخٛلةةؿ عةةٓ  -:ثامىةةاً 

ٚرٌةةه ٌٍّغاـبةت عٍةٝ مةشٚس٠اث ٚعاص١ةةاث  ثٚاٌخشـ١ٙ١ةاح٠ّٛةً اٌّؾةشٚعاث اٌخةٟ حمةع ـةةٟ ِضةاي اٌىّا١ٌةاث 

 .اٌطبمت اٌفم١شة ٚاٌّخٛعطت ِٓ إٌاط 

 .حطب١ك ٔباَ صواة اٌّاي ٚاعخخذاَ صضء ِٓ اٌغق١ٍت ـٟ دعُ اٌؽاس١ِٓ بغب  حٍه الأصِت  -:ذاسعاً 

 انخاذمح

 ؾةٍٗـعةّاٌٟ بالا١ٙٔةاس لأٔةٗ ٠غّةً بةزٚس ٌمذ ـؾً إٌباَ الالخقادٞ الاؽخشاوٟ ، وّةا حبةا  ٌّةاء الالخقةادٞ اٌشأ

ٚ٘ذِٗ ، ٚبذأ عٍّاء الالخقاد ٚاٌّةاي اٌعةا١١ٌّٓ ٠بغزةْٛ عةٓ ٔبةاَ الخقةادٞ صذ٠ةذ لإٔمةار اٌبؾةش٠ت ِةٓ ؽةشٚس 

 .اٌشأعّا١ٌت اٌطاؼ١ت 

ٚاٌخةٛاصْ بة١ٓ  )أٗ بىةً حؤو١ةذ ٘ةٛ إٌبةاَ الالخقةادٞ الإعةلاِٟ، اٌةزٞ ٠مةَٛ عٍةٝ اٌمة١ُ ٚالأ ةلاق ٚاٌٛعةط١ت 

أعذّ٘ا عٍٝ ا٢ ةش ٠ٚغمةك  ٠طؽٝاٌعًّ بق١ؽت ِخٛاصٔت بغ١ذ لا ٚحفاعً سأٜ اٌّاي ِع ( اٌّاد٠ت ٚاٌشٚعا١ٔت 

  .اٌىفا٠ت ٚاٌشـا١٘ت ٌٍٕاط عٍٝ أعاط اٌغك ٚاٌعذي ٠ٚغمك اٌخ١ّٕت اٌؾاٍِت ٌٍّضخّعاث

 :انمزاخع
 .ؾ2008/10/14د ٔب١ً عؾاد ، الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚحؤر١ش٘ا عٍٝ الالخقاد ، اٌعشبٟ ، اٌضضسة ٔج  -1

٠خنةّٓ : اٌقادس عٓ ِعٙذ الالخقةاد الإعةلاِٟ بضاِعةت اٌٍّةه عبةذاٌعض٠ض" الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت" وخال . 2

٘زا اٌىخال ِضّٛعت ِٓ اٌبغٛد ٚاٌغٛاساث اٌخةٟ صةشث ـةٟ ِشوةض أبغةاد الالخقةاد الإعةلاِٟ عةٛي الأصِةت 

 .اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚحؤر١ش٘ا

 .لخقاد الإعلاِٟعغ١ٓ ؽغاث ، أصِت إٌباَ اٌعاٌّٟ ـٟ ١ِضاْ الا -د  .3

أعةةبابٙا ٚاِىا١ٔةةت حضٕبٙةةا ِةةٓ ِٕبةةٛس الخقةةادٞ : الأصِةةت اٌّا١ٌةةت ٚالالخقةةاد٠ت اٌعا١ٌّةةت" دساعةةت بعٕةةٛاْ  .4

أعذ٘ا الأعخار س٠اك إٌِّٟٛ، أعخار الالخقادٞ ـٟ صاِعت ا١ٌشِٛن، ٚحٕالؼ أعبال الأصِت اٌّا١ٌت ": اعلاِٟ

 .الإعلاِٟاٌعا١ٌّت ٚو١ف١ت حضٕبٙا ِٓ ِٕبٛس الالخقاد 

 .www.Rnw.nl/arسِناْ اٌضشاط ، الأصِت اٌّا١ٌت ٚالالخقاد٠ت اٌعا١ٌّت اٌّٛلع د  .5

حمةذَ دساعةت عةٛي حةؤر١ش الأصِةت اٌّا١ٌةت ": أرش الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت عٍٝ أداء اٌّقاسؾ الإعةلا١ِت"ِماٌت  .6

 .سؾاٌعا١ٌّت عٍٝ أداء اٌّقاسؾ الإعلا١ِت، ِع اٌخشو١ض عٍٝ ع١ٕت ِٓ اٌّقا

 .ِقطفٟ محمد اعّاع١ً، الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚأرش٘ا عٍٝ اٌخطو اٌّغخمب١ٍت -د .7

٠خٕةاٚي و١ف١ةت ِٛاصٙةةت ": الالخقةاد الإعةلاِٟ ـةٟ ِٛاصٙةت الأصِةت اٌعا١ٌّةةت بة١ٓ إٌبش٠ةت ٚاٌخطب١ةك" وخةال . 8

 .ثالالخقاد الإعلاِٟ ٌلأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ِٓ  لاي اعخعشاك إٌبش٠اث ٚاٌخطب١ما

 .ؾ2008/11/9د علاء اٌذ٠ٓ صٕىٛا ، الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚاٌغً الإعلاِٟ اٌّٛلع اٌٍٛوت . 9

الأصِةةت اٌّا١ٌةةت اٌعا١ٌّةةت اٌخؾةةخ١ـ ٚو١ف١ةةت اٌّعاٌضةةت عٍةةٝ مةةٛء اٌفىةةش الالخقةةادٞ " دساعةةت بعٕةةٛاْ . 10

 .اٌفىش الالخقادٞ الإعلاِٟحٕالؼ حؾخ١ـ الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚعبً ِعاٌضخٙا ِٓ ِٕبٛس ": الإعلاِٟ
 

                                                      
1
 ٌخطو اٌّغخمب١ٍت ، ِشصع عابك .د/ ِقطفٟ محمد اعّاع١ً ، الأصِت اٌّا١ٌت اٌعا١ٌّت ٚأرش٘ا عٍٝ ا 


