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 انًهخص:

ٍِ خلاه  ،َظبشف اىزغبشٝخ اىيٞجٞخىي ذاء اىَبىٜط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ػيٚ الأصص الأأٍؼصفخ ٕرفذ اىرشاغخ إىٚ 

ىيزغوبشح  اىَزؾوراىَبىٞوخ ىَظوصفٜ  ثٞبّبد اىقو٘امٌ رؾيٞوٗ ىزؾقٞق إٔراف اىرشاغخاىَْٖظ اى٘طفٜ اىزؾيٞيٜ  ارجبع

أظٖوصد  ،الاّؾوراشرؾيٞوو  ثبغوزدراً (2024 -2016خولاه اىفزوصح   ىيزغوبشح ٗالاغوزضَبش ٗاىػوصاٛٗالاغزضَبش 

 طوو٘هثَؼووره اىؼبموور ػيووٚ الأ ٍقبغووب   ذاء اىَووبىٜطوو٘ه غٞووص اىَيَ٘غووخ ػيووٚ الألأىصووص ألا ٝ٘عوور  ٔإىووٚ أّوو اىْزوبمظ

(ROA)  ٍٗؼووره اىؼبموور ػيووٚ ؽقوو٘ة اىَينٞووخROE)  اىَظووبشف ػْٞووخ اىرشاغووخ ثزؾػووِٞ ٗأٗطووذ اىرشاغووخ

ٍضوو ٗالاغزدراً الأ ،الاغزضَبش فٜ الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ٍِ خلاه اقزْبء أؽرس اىجصٍغٞبد فٜ اىَغبه اىَبىٜ

 ىٖب.
                                                                   

، ٍؼره اىؼبمر ػيوٚ (ROA) ط٘هٍؼره اىؼبمر ػيٚ الأ ،ذاء اىَبىٜالأ، ط٘ه غٞص اىَيَ٘غخالأانكهًات انذانة: 

 .(ROEؽق٘ة اىَينٞخ 

Abstract 

This study aimed to determine the impact of intangible assets on the financial performance of 

Libyan commercial banks. A descriptive-analytical approach was employed to achieve the 

study's objectives. Data from the financial statements of United Bank for commerce and 

Investment and ATIB were analyzed using regression analysis during the period 2016-2024. 

The study concluded that intangible assets have no impact on financial performance, as 

measured by the return on assets (ROA) and return on equity (ROE). The study recommended 
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that the banks in the sample improve their investment in intangible assets by acquiring and 

optimizing the use of the latest financial software. 
 

Keywords: Intangible assets, financial performance, return on assets (ROA), return on equity (ROE  .  

 انًقذية 

 م٘ذامغ اىَرخصاد عَغ: أغبغٞزِٞ ث٘ظٞفزِٞ ٝؼطيغ إز الاقزظبذ، فٜ ؽٞ٘ٝب   ذٗشا   اىَظصفٜ اىقطبع ٝيؼت

 ػَيٞخ رػصٝغ فٜ اىَظبشف رػٌُٖ اى٘ظٞفزِٞ، ٕبرِٞ أذاء خلاه ٍِٗ قصٗع، ط٘شح فٜ ىيؼَلاء ٗإقصاػٖب

 اىزنْ٘ى٘عٜ اىزط٘ش اغزَصاش ٍٗغ زىل، ػيٚ ػلاٗح ٗالامزَبّٞخ، اىْقرٝخ اىػٞبغبد رْفٞس ٗذػٌ اىَبه شأظ رصامٌ

 ثبد اىزغبشٝخ، اىَؼبٍلاد فٜ ٗاغزدراٍٖب ٗالارظبلاد، اىؾبغ٘ة ثشجنبد اىؼبىٌ ٗشثؾ ٍزػبشػخ، ث٘رٞصح

 (. Takan & Boyacıoğlu, 2018الاقزظبذٝخ  اىؾٞبح فٜ ػْٔ غْٚ لا اىَظصفٜ اىقطبع

 اىَظبشف إز رَضو .اىؾنٍ٘ٞخ اىَظبشف ٗخبطخ اىَظبشف، ىَْٖٞخ خبػؼب   اىيٞجٜ اىَبىٜ اىقطبع ٝطاه ٗلا

 ػؼٞفخ اىؾنٍ٘ٞخ اىَظبشف ٍِ ٍغَ٘ػخ ىَْٖٞخ ردؼغ ىنْٖب اىَبىٜ، اىقطبع أط٘ه ٍِ% 81ّػجخ اىزغبشٝخ

ٝخ، اىزغبشٛ  اىغَٖ٘ش الأشثؼخ اىنجصٙ اىؾنٍ٘ٞخ اىَظبشف ٗرػزؾ٘ز .World Bank,2020) الأذاء 

 فٜ اىَظصفٜ اىقطبع أط٘ه إعَبىٜ ٍِ% 63ٍب ّػجزٔ  ٍظصفب   21 اى٘ؽْٜ، اى٘ؽرح، ٗاىظؾبشٙ( ٍِ أطو

 (.2025 ٍظصف ىٞجٞب اىَصمطٛ، 2025 الأٗه ىػْخ اىصثغ ّٖبٝخ

 ػيٚ ٗاىَؼصفخ، اىدجصح عبّت إىٚ اىَيَ٘غخ، غٞص الأط٘ه رَُِٖٞ اىَؼصفخ، ػيٚ قبمٌ شقَٜ ظو اقزظبذ ٗفٜ

 اىزقيٞرٝخ اىَبىٞخ اىزصمٞط ػيٚ اىجٞبّبد ٍِ الأخٞصح، اىؼق٘ذ ىيشصمبد ٗرؾ٘ه اىزصمٞط فٜ اىصمٞػخ اىْغبػ ػ٘اٍو

 اىفنصٝخ ٗاىَينٞخ ٗاىَؼصفخ الاثزنبش اىَيَ٘غخ ٍضو غٞص الأط٘ه إىٚ اىَيَ٘غخ الأط٘ه ػيٚ رصمط ٗاىزٜ

 (. Zelalem and  Abebe 2022 ٗاىشٖصح

ٕب ٗٝشُٞص .اىزغبشٝخ اىَظبشف رط٘ٝص فٜ ٕبٍب   لا  ػبٍ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه ٗرؼر ّ٘ شٕب إىٚ َّ ّ٘  رط

 فٜ الاغزضَبش ثرُٗ أّٔ إىٚ اىجبؽضِٞ ٍِ اىؼرٝر ٗٝشُٞص .اىزغبشٛ ّشبؽٖب ػيٚ إٝغبثٞب   أصصا   ٗٝؾُرس الاثزنبشٛ،

 اىزغبشٛ ىيْشبؽ اىصثؾٞخ اىقرشح فٜ الإّزبعٞخ، ٗثبىزبىٜ، فٜ ضٝبذح رؾقٞق اىَيَ٘غخ، ٝػزؾٞو غٞص الأط٘ه

Egorov,2023)ٜٕٗ ) اىؼلاقخ ثشأُ ؽبغَخ غٞص اىرشاغبد رطاه لا زىل، ٍٗغ اىَؤغػخ، قَٞخ ىديق أغبغٞخ 

 .(Morales et al ,2024ٗاىصثؾٞخ  الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ثِٞ

 اىَبىٜ ىيَظبشف الأذاء ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص ىلأط٘ه ىسىل عبءد ٕسٓ اىرشاغخ ىَؼصفخ ٍبزا مبُ ْٕبك أصص

 .(2024 -2016  اىفزصح خلاه اىيٞجٞخ ٝخاىزغبش

 . انذراسات انساتقة 2

 ٗالأط٘ه اىجشصٛ اىَبه ٗشأظ اىزغبشٝخ ٗاىؼلاٍبد ٗاىشٖصح اىجصٍغٞبد ٍضو اىَيَ٘غخ، غٞص الأط٘ه رؼُزجص

 اىَؤغػبد فٜ ٗاىصثؾٞخ اىزْبفػٞخ اىَٞطح رؾقٞق فٜ اىؾبغَخ اىؼ٘اٍو ٍِ ٗاىْشص، اىزأىٞف ٗؽق٘ة اىفنصٝخ

 (.Adhikar and Sapkota,2026اىؾرٝضخ  خاىزغبشٝ

ٗىقر ّبقشذ ػرح ذشاغخ أصص الاط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ػيٚ الاذاء اىَبىٜ إلا أّٖب اخزيفذ فٜ اىْزبمظ ٍِٗ ٕسٓ 

 ػيٚ اىَؼيٍ٘ـبد رنْ٘ى٘عٞـب رأصٞص ػيٚ اىزؼصف إىٜ ٗاىزٜ ٕرفذ (2019اىرشاغبد: ذشاغخ شؽبة ٗآخصُٗ  

 أػؼبء فٜ اىرشاغخ ٍغزَغ ٗرَضـو اىزؾيٞيٜ، اى٘طفٜ اىَْٖظ ً اىرشاغخاغزدر اىزغبشٝخ، اىَظبشف أذاء

 ػرذٌٕ ٗاىجبىغ ؽصاثيع ثَرْٝخ اىؼبٍيخ اىزغبشٝخ اىَظبشف فـٜ ٗاىفـصٗع الإذاشاد ٍٗرشاء الإذاشح ٍغبىع

 عَٞغ ػيٚ الاغزجٞبُ اغزَبشاد ر٘ضٝغ رٌ ٗقر ، ٍفصذح 103 فٜ اىرشاغخ ػْٞخ رَضيذ فٜ ؽِٞ ٍفصذح،( 140 

 ثٞبّبد رؾيٞو ٗرٌ ،%(72.81  ثْػجخ أٛ اغزَبشح( 75  اىَػزصذح الاغزَبشاد ػرذ ثيغ ؽٞذ اىؼْٞخ فصاذأ

 رـأصٞص ٗع٘ذ إَٖٔب ّزبمظ ػرح إىٜ اىرشاغخ ر٘طيذ ٗقر ،SPSS الإؽظبمٞخ اىـصضً ثصّـبٍظ ثبغـزدراً اىرشاغـخ

 اىزغبشٝـخ. اىَظبشف أذاء ػيٚ اىَؼيٍ٘بد ىزنْ٘ى٘عٞب ٍؼْ٘ٛ

 ىيَظبشف اىَؤغػٜ الأذاء ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه أصص قر قَّٞذ  Awa, et al (2020) خ أٍب ذشاغ

ٍِ  ثٞبّبد ثبغزدراً اىَؤغػٜ الأذاء ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه أصص اخزجبش ٍِ خلاه ّٞغٞصٝب، فٜ اىزغبشٝخ

 ٗثصاٍظ ُ اىشٖصحأ اىرشاغخ ّزبمظ مشفذ (،2018-2012  ىيفزصح رغبشٝخ ٍظبشف ىزػؼخ اىَرققخ اىؾػبثبد
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(. ROA  الأط٘ه ػيٚ اىؼبمر إؽظبمٞخ ػيٚ ذلاىخ زٗ أصص ىَٖب مبُ اىَػزدرٍبُ، اىَزغٞصاُ َٕٗب اىؾبغ٘ة،

 اىَظبشف. رقٌٞٞ أذاء فٜ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه ػيٚ رؼزَر اىزغبشٝخ اىَظبشف أُ ٝؼْٜ ٕٗسا

 ىيَظبشف اىقطصٝخ اىَبىٜ ذاءالأ ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه ( أصص2021فٜ ؽِٞ ذشظ ٝبغِٞ ٗآخصُٗ  

 ىيَظبشف اىَْش٘شح اىق٘امٌ اىَبىٞخ ٍِ ىيرشاغخ اىَطي٘ثخ اىجٞبّبد عَغ رٌ اىرٗؽخ، ث٘شطخ فٜ اىَرشعخ

 ّزبمظ ( أظٖصد2019-2014ػبً  ٍِ ٍظبشف ٗىيَرح 6 ػرذٕب ٗاىجبىغ اىرٗؽخ ث٘شطخ فٜ اىَرشعخ اىقطصٝخ

 ؽق٘ة ػيٚ الأط٘ه، ٗاىؼبمر ػيٚ اىَيَ٘غخ ٗاىؼبمر غٞص الأط٘ه ثِٞ اؽظبمٞخ ذلاىخ زٛ أصص ٗع٘ذ اىرشاغخ

 اىَينٞخ.

 اىَبىٜ الأذاء ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه رأصٞص فؾض إىٚ and Abebe  Zelalem(2022ٗمسىل ٕرفذ  

ٗاىؼبمر ػيٚ  الأط٘ه ػيٚ اىؼبمر اغزدُرً. 2020 إىٚ 2017 ٍِ اىفزصح خلاه إصٞ٘ثٞب فٜ رغبشٝب   ٍظصفب   17 ىـ

 اىَبىٜ، الأذاء ػيٚ إٝغبثٞب   رأصٞصا   اىَيَ٘غخ غٞص ىلأط٘ه أُ اىْزبمظ اىَبىٜ، ٗمشفذ الأذاء ىقٞبظ ينٞخاىَ ؽق٘ة

 .%5 ذلاىخ ٍػز٘ٙ ػْر اىَينٞخ ؽق٘ة ػيٚ ٗاىؼبمر الأط٘ه ػيٚ ثبىؼبمر ٍقبغب  

 ٗطبفٜ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه ثِٞ اىؼلاقخ فرشغذ ZENGİN and KAYHAN (2023)ٗأٍب ذشاغخ 

إغطْج٘ه ٍِ خلاه رؾيٞو اىق٘امٌ اىَبىٞخ ىيفزصح ٍِ  ث٘شطخ فٜ ٍرشعخ ٍظبشف ػبٍخ ٗخبطخ صحػش شثؼ

 اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه ثِٞ إٝغبثٞخ ػلاقخ ٗع٘ذ ٍِ اىصغٌ ، أظٖصد اىْزبمظ ثأّٔ ٗػي2022ٚإىٚ  2007

 .إؽظبمٞخ ذلاىخ زاد غٞص أّٖب إلا اىصثؼ، ٗطبفٜ ىيَظبشف

 الأط٘ه ؽغٌ ٗاغزدرٍذ. اىزغبشٝخ اىَظبشف أذاء ػيٚ الاثزنبشاد صصأ Egorov (2023)ٗرْبٗىذ ذشاغخ 

 زاد اىَظبشف أمجص ٍِ شٗغٞب   ٍظصفب   ػشص صلاصخ اىرشاغخ شَيذ ىلاثزنبش، ٗقر اىَيَ٘غخ مَؤشص غٞص

ّ٘  أُ اىزؾيٞو ّزبمظ أظٖصد (،2020-2011اىفزصح            خلاه ٍينٞزٖب، أشنبه ثَدزيف الإَٔٞخ،  ؽغٌ َّ

 اىف٘امر ذخو ٍِ ٝطٝر ٍَب اىَظصفٞخ، ٗاىدرٍبد اىَْزغبد ػيٚ اىطيت ضٝبذح إىٚ ٝؤُذٛ اىَيَ٘غخ ٞصغ الأط٘ه

 اىزغبشٛ، اىْشبؽ ّٗفقبد ٍدبؽص رقيٞو إىٚ عطمٞ ب الاثزنبش ٖٝرف أخصٙ، عٖخ ٍِ. ٗالإٝصاذاد، ٗاىؼَ٘لاد

  .الأط٘ه ػيٚ ٗاىؼبمر اىَينٞخ ؽق٘ة ػيٚ اىؼبمر َّ٘ إىٚ ٝؤذٛ ٍَب

أصص مضبفخ شأظ اىَبه اىٖٞنيٜ ٗاغزدرأٍ ػيٚ شثؾٞخ اىشصمبد فٜ   Dragomir(2024) شاغخذٗقَٞذ  

 اىَؤشصاد ؽُػجذ ٗقر غٞبة ذٗىٜ: ذٗه الارؾبذ الأٗشٗثٜ، ثبلإػبفخ إىٚ اىْصٗٝظ ٗغ٘ٝػصا ٗاىََينخ اىَزؾرح.

 ٗشَيذ. 2022 إىٚ 2013 ٍِ اىفزصح خلاه ذٗىخ، 25 ٍِ شصمخ 625 ٍِ ىؼْٞخ ٍنّ٘خٍبىٞخ  ثٞبّبد ػيٚ ثْبء  

 اشرفبع أُ إىٚ ّزبمظ اىرشاغخ ٗرشٞص .اىظؾٞخ ٗاىصػبٝخ اىزنْ٘ى٘عٞب َٕب قطبػِٞ، ػِ ٍبىٞخ ٍؼيٍ٘بد اىؼْٞخ

 فٜ اىشصمبد ىصثؾٞخ غيجٞب   ػبٍلا   ٝؼُر( اىشٖصح ثبغزضْبء اىَيَ٘غخ، غٞص الأط٘ه  اىٖٞنيٜ اىَبه شأظ ّػجخ

اىَيَ٘غخ  غٞص الأط٘ه اغزدراً ضٝبذح أُ إىٚ ٝشٞص ٍب ٘عرٝ ٗلا. اىظؾٞخ ٗاىصػبٝخ اىزنْ٘ى٘عٞب قطبػٜ

 اىَؼْٞخ. اىقطبػبد فٜ اىشصمبد شثؾٞخ فٜ إٝغبثب   رػٌُٖ ٗاىزط٘ٝص اىجؾش فٜ الاغزضَبشاد ٗضٝبذح

 إىٚ 2005 ٍِ ىيفزصح م٘ىٍ٘جٞخ شصمبد ٍبىٞخ ٍِ ثٞبّبد Morales et al ,(2024)ٗاغزدرٍذ ذشاغخ 

 ػلاقخ ٗع٘ذ إىٚ ثِٞ الاط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ٗاىصثؾٞخ أظٖصد اىْزبمظ ػلاقخ كْٕب مبّذ إزا ٍب ىزؾرٝر 2015

 رؤصص اىَيَ٘غخ غٞص ىلأط٘ه اىصأغَبىٞخ أُ اىقَٞخ ٝجرٗ ٗثبىزبىٜ،. ٗاىصثؾٞخ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه ثِٞ غيجٞخ

 ػرً إىٚ اىْزبمظ ٕسٓ رؼُطٙ زىل، ػيٚ ػلاٗح .ٗاىط٘ٝو اىقظٞص اىَرٙ ػيٚ اىن٘ىٍ٘جٞخ اىشصمبد أذاء ػيٚ غيجب  

 الأط٘ه ٕسٓ اغزغلاه قيخ إىٚ ٗمسىل اىصثؾٞخ، ىزؾقٞق اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه اغزغلاه ػيٚ اىشصمبد قرشح

 .م٘ىٍ٘جٞب فٜ

 ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه فٜ الاغزضَبش أصص ىَؼصفخ Adhikar and Sapkota(2026ٗعبءد ذشاغخ   

 غْ٘اد صَبّٜ ٍرٙ رغبشٝب  ػيٚ ٍظصفب   19 ثٞبّبد ورؾيٞ ػِ ؽصٝق اىْٞجبىٞخ، اىزغبشٝخ اىَظبشف شثؾٞخ

 ثؼر اىصثؼ طبفٜ اػزجبش ٍغ ٗالأصص، اىؼلاقخ ىزقٌٞٞ اىنَٜ الاّؾراش َّ٘زط اغزدرٍذ اىرشاغخ ،(2017-2023 

 ٍزغٞصا   اىَظصف ٗؽغٌ ٍػزقلا ، ٍزغٞصا   اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه فٜ ٗالاغزضَبش ربثؼب ، ٍزغٞصا   اىؼصٝجخ

 اىْزبمظ أُ أظٖصد. ٗغٞطخ مَزغٞصاد اىَينٞخ ّٗ٘ع اىَظصف، ػَص إذشاط رٌ زىل، إىٚ ثبلإػبفخ. ػبثطب  

 ثؼر اىصثؼ طبفٜ اىصثؾٞخ  ػيٚ إؽظبمٞخ ذلاىخ ٗزٗ إٝغبثٜ رأصٞص ىٔ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه فٜ الاغزضَبش

أٝؼب   إٝغبثب   ٗؽغَٖب اىَظبشف ػَص ٝؤصص زىل، ػيٚ ػلاٗح. ف٘ة ٍٗب اىدَػِٞ اىَئ٘ٝخ اىْػجخ ػْر( اىؼصٝجخ
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 ثؼر اىصثؼ طبفٜ ػيٚ إؽظبمٞخ ذلاىخ زا رأصٞصا   اىَينٞخ ّ٘ع ٝظُٖص لا ثَْٞب اىؼصٝجخ، ثؼر اىصثؼ طبفٜ ػيٚ

 . اىؼصٝجخ

 . يا ًَُس انذراسة 3

ٍِ خلاه اغزؼصاع اىرشاغبد اىػبثقخ رجِٞ أّٔ ٗػيٚ ؽر ػيَْب أّٔ ىٌ ررشظ أٛ ذشاغخ غبثقخ أصص الأط٘ه 

ذاء اىَبىٜ فٜ اىَظبشف اىزغبشٝخ اىيٞجٞخ ٍِ خلاه رؾيٞو ثٞبّبد صبّ٘ٝخ ٍب خ٘زح ٍِ غٞص اىَيَ٘غخ ػيٚ الأ

( 2024-2016اىزقبشٝص اىَبىٞخ ىَظصفٜ  اىَزؾر ىيزغبشح ٗالاغزضَبش ٗاىػصاٛ ىيزغبشح ٗالاغزضَبش( ىيفزصح  

 ٗاىزٜ رؼزجص أؽرس ثٞبّبد رٌ الافظبػ ػْٖب ىيَظبشف اىزغبشٝخ فٜ ىٞجٞب. 

 ذراسة . يشكهة ان4

 إىٚ الأط٘ه ٕسٓ رَٞو إز اىؼبىٌ؛ أّؾبء عَٞغ فٜ ىيَؤغػبد أغبغٞخ اغزضَبشاد غٞص اىَيَ٘غخ الأط٘ه رؼُرّ 

 الأط٘ه فٖٞب رؤصص لا اىزٜ ٗريل اىَزقرٍخ، اىزنْ٘ى٘عٞب قطبػبد فٜ اىؼبٍيخ ىيَؤغػبد غَٞب لا ػبىٞخ، قَٞخ خيق

 فٜ ػبىٞخ ػ٘امر اىغٞص ٍيَ٘غخ الأط٘ه رؾُقق أُ ٝزُ٘قغ ،الأؽٞبُ ٍؼظٌ فٜ. أػَبىٖب قَٞخ ػيٚ اىضبثزخ اىَبذٝخ

ب زىل ٝؾرس لا ىيرشاغبد، ٗفق ب ٍؤغػخ، ٗىنِ مو  َ  .((Morales et al , 2024 ذام

 187.9اىيٞجٞخ  إىٚ  اىزغبشٝخ فٜ قطبع اىَظبشف اشرفبع  الأط٘ه 2025ثٞبّبد اىصثغ الأٗه ىػْخ  ٗرشٖر

ٍيٞبش ذْٝبش ّزٞغخ اىطٝبذح فٜ شأظ اىَبه اىَرف٘ع ىجؼغ  15.2ٞخ ٍيٞبش ذْٝبش ىٞجٜ ٗاشرفبع ؽق٘ة اىَين

ٍيُٞ٘ ذْٝبش ىٞجٜ ٍقبشّخ ػَب مبّذ  549% ىزظو إىٚ ّؾ٘ 12اىَظبشف ٍغ اّدفبع فٜ الأشثبػ ثْػجخ 

 0.3إىٚ  0.4ٍغ اّدفبع ٍؼره اىؼبمر ػيٚ اعَبىٜ الأط٘ه ٍِ  2024ػيٞٔ خلاه اىصثغ الاٗه ىػْخ 

ٍقبشّخ  2025خلاه اىصثغ الأٗه ٍِ غْخ  3.7اىٚ  6.3 ػيٚ اعَبىٜ ؽق٘ة اىَينٞخ ٍِٗاّدفبع ٍؼره اىؼبمر 

 .(2025اىَصمطٛ، ىٞجٞب ٍظصف  2024ػَب مبّذ ػيٞٔ خلاه اىصثغ الأٗه ٍِ غْخ 

ٍٗغ ٕسٓ اىزغٞصاد فٜ ثٞبّبد اىَظبشف اىزغبشٝخ اىيٞجٞخ ٍِ اشرفبع فٜ اعَبىٜ الأط٘ه ٗاعَبىٜ ؽق٘ة 

الاشثبػ، عبءد ٕسٓ اىرشاغخ ىَؼصفخ ٕو ْٕبك أصص ىلأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ػيٚ الأذاء اىَينٞخ ٗاّدفبع فٜ 

 (.2024-2016اىَبىٜ ىيَظبشف اىزغبشٝخ اىيٞجٞخ خلاه اىفزصح  

 . أهذاف انذراسة 5

رٖرف ٕسٓ اىرشاغخ إىٚ ٍؼصفخ أصص الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ فٜ اىَظبشف اىزغبشٝخ اىيٞجٞخ ػيٚ الأذاء اىَبىٜ 

رؾيٞو اىزقبشٝص اىَبىٞخ ىَظصفٜ اىَزؾر ىيزغبشح ٗالاغزضَبش ٗاىػصاٛ ىيزغبشح ٗالاغزضَبش خلاه اىفزصح ٍِ خلاه 

 2016-2024). 

 . أهًُة انذراسة 6

رنَِ إَٔٞخ ٕسٓ اىرشاغخ ٍِ إَٔٞخ الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ مأؽر اىَ٘اشذ الاقزظبذٝخ اىََٖخ ىيَظبشف 

بذح الإٝصاذاد أٗ ردفٞغ اىزنبىٞف ٍَب ٝؼ٘ذ ثبىْفغ ػيٚ قَٞخ اىزغبشٝخ ىزؾقٞق ٍْبفغ ٍػزقجيٞخ غ٘اء ثطٝ

 اىَظبشف ٗرؼطٝط اىَٞطح رْبفػٞخ. 

 . فرضُات انذراسة7

 ٍِ خلاه اىرشاغبد اىػبثقخ ٗإٔراف اىرشاغخ َٝنِ طٞبغخ اىفصػٞخ اىصمٞػخ ىيرشاغخ ٗمبٟرٜ : 

-2016شٝخ اىيٞجٞخ خلاه اىفزصح  لا ٝ٘عر أصص ىلأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ػيٚ الأذاء اىَبىٜ ىيَظبشف اىزغب -

2024.) 

 ٗٝزفصع ٍْٖب اىفصػٞزِٞ اىفصػٞزِٞ اٟرٞزِٞ:

 (ROAاىؼبمر ػيٚ الاط٘ه   ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص ىلأط٘ه أصص اىفصػٞخ اىفصػٞخ الأٗىٚ: لا ٝ٘عر -

 .(2024-2016  خلاه اىفزصح اىيٞجٞخ اىزغبشٝخ ىيَظبشف

 (ROEاىؼبمر ػيٚ ؽق٘ة اىَينٞخ  ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص هىلأط٘ أصص اىفصػٞخ اىفصػٞخ اىضبّٞخ : لا ٝ٘عر -

 .(2024-2016  خلاه اىفزصح اىيٞجٞخ اىزغبشٝخ ىيَظبشف

 . الاطار اننظرٌ نهذراسة8

 رؼُزجص اىزٜ الأغ٘اة فٜ غَٞب لا ىيَؤغػبد، ثبىْػجخ ىيقَٞخ أغبغٞب   ٍظرشا   اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه أطجؾذ

 , Morales et alاىَْ٘  غصٝؼخ ىيَؤغػبد اىغرٝرح اىزغبشٝخ اىؼَيخ ثخثَضب ٗالاثزنبش ٗاىَؼصفخ اىشجنبد فٖٞب
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ٗػبذح رْفق  .ٍيَ٘ظ ٍبذٛ مٞبُ ىٔ ىٞع ىيزؾرٝر قبثو ّقرٛ غٞص أطو اىَيَ٘ظ غٞص (. ٗٝؼر الأطو2024

 أٗ ػيٖٞب اىؾفبظ أٗ ػْر رط٘ٝصٕب أٗ ٍيَ٘غخ، غٞص أط٘ه اقزْبء ػْر اىزطاٍبد، رزؾَو أٗ ٍ٘اشذ، اىَؤغػبد

 اىفنصٝخ ٗاىَينٞخ ٗاىزصاخٞض عرٝرح ّظٌ أٗ ػَيٞبد ٗرطجٞق ٗرظٌَٞ اىفْٞخ أٗ اىَؼصفخ اىؼيَٞخ ٍضو ْٖب،رؾػٞ

 الأٍضيخ ٍِٗ اىَْش٘شاد، ٗأغَبء اىزغبشٝخ اىَبشمبد زىل أغَبء فٜ ثَب اىزغبشٝخ، ٗاىؼلاٍبد ثبىػ٘ة ٗاىَؼصفخ

 اىزأىٞف ٗؽق٘ة ٗثصاءاد الاخزصاع اٟىٜ تاىؾبغ ثصاٍظ اىؼصٝؼخ اىؼْبِٗٝ ٕسٓ رشَيٖب اىزٜ ىيجْ٘ذ اىشبمؼخ

 ٗؽظض اىظٞر ٗرصاخٞض اىؼقبشٛ اىصِٕ خرٍخ ٗؽق٘ة اىؼَلاء ٗق٘امٌ اىَزؾصمخ اىظ٘ش ٗأفلاً ٗاىْشص

 ٗؽق٘ة اىػ٘قٞخ ٗاىؾظخ اىؼَلاء ٗٗلاء اىَ٘شذِٝ أٗ ثبىؼَلاء ٗاىؼلاقبد الاغزٞصاذ ٗالاٍزٞبضاد

 (2025اىزػ٘ٝق اىَؼبٝٞص اىرٗىٞخ ىيزقصٝص اىَبىٜ ،

 ُْٝظص ، مَب الإذاشح قصاشاد ػِ اىْبرغخ اىَبىٞخ اىْزبمظ أٗ ىيَؤغػخ اىَبىٜ ىي٘ػغ ٍقٞبغب   اىَبىٜ الأذاء ٗٝؼزجص

 ر٘ىٞر خلاه ٍِ اىفزصح خلاه اىَؤغػخ ٍ٘اشذ ٗػغ ر٘ػؼ اىزٜ اىَبىٞخ اىجٞبّبد ٍِ مغطء اىَبىٜ الأذاء إىٚ

 ػيٚ أٍضيخ اىؾبغ٘ة، ٗثصاٍظ اىشٖصح ٍضو اىَيَ٘غخ، غٞص الأط٘ه ٗرؼُر. ىٖب اىَزبؽخ اىَ٘اشذ ٍِ الإٝصاذاد

 .(Awa, et al ,2020اىَ٘اشذ  ٕسٓ

 الاقزظبذٝخ اىَْبفغ ػيٚ ىيؾظ٘ه اىػيطخ ىرٖٝب مبّذ إزا الأطو غٞص اىَيَ٘ظ ػيٚ اىَؤغػخ ٗرػٞطص

 غٞص أطو ٍِ َزرفقخاى اىَػزقجيٞخ الاقزظبذٝخ رشَو اىَْبفغ أُ اىصمٞػٜ َٗٝنِ اىَ٘شذ ٍِ اىَزرفقخ اىَػزقجيٞخ

 اغزدراً ػِ ّبرغخ أخصٙ أٗ ٍْبفغ اىزنيفخ، فٜ ٗف٘شاد أٗ خرٍبد، أٗ ٍْزغبد ثٞغ ٍِ إٝصاذاد ٍيَ٘ظ

رنبىٞف  ٍِ إّزبط ػَيٞخ فٜ اىفنصٝخ اىَينٞخ اغزدراً ٝدفغ قر اىَضبه، غجٞو فؼيٚ. اىَْشأح قجو ٍِ الأطو

 .(2025، اىَبىٜ ىيزقصٝص اىرٗىٞخ اىَؼبٝٞص  ىَػزقجيٞخا الإٝصاذاد ٍِ ٝطٝر أُ ٍِ اىَػزقجيٞخ ثرلا   الإّزبط

 فٜ ٕبٍب   ذٗشا   ،( ROE  اىَينٞخ ؽق٘ة ػيٚ ٗاىؼبمر( ROA  الأط٘ه ػيٚ اىؼبمر ٍضو اىصثؾٞخ، ّػت ٗريؼت

 اىَرٝصُٗ ٝػزطٞغ اىْػت، ٕسٓ رؾيٞو خلاه ٍِ. اىزغبشٝخ ٗاغزصارٞغٞزٖب اىَؤغػخ ػَيٞبد فؼبىٞخ رقٌٞٞ

 اىَْبفػخ ػيٚ ٗقبذشح ٍػزقص، ٍبىٜ ثأذاء رزَزغ اىَؤغػبد مبّذ إزا ٍب رقٌٞٞ اىَظيؾخ ةٗأطؾب ٗاىَػزضَصُٗ

 ػَيٞخ فٜ قَّٞخ أذاح اىصثؾٞخ ّػجخ رؼُرّ  زىل، إىٚ إػبفخ  . اىط٘ٝو اىَرٙ ػيٚ اىَْ٘ إٍنبّبد ٗىرٖٝب اىػ٘ة، فٜ

 اغزصارٞغٞبد ٗٗػغ ثؾٞخاىص ػيٚ اىَؤصصح اىؼ٘اٍو رؾرٝر ٍِ اىَؤغػبد رَُنِّ إز اىزغبشٛ، اىقصاش طْغ

 (.Ramdhan, et al ,2025  اىزْبفػٞخ ٗاىقرشح اىزشغٞيٞخ اىنفبءح ىزؾػِٞ

 . الاطار انعهًٍ نهذراسة20

 ينهح انذراسة  2.20

ٝغَوغ ثوِٞ ٗطوف اىظوبٕصح ٍؾوو اىرشاغوخ ٗرؾيٞيٖوب  ٗاىوسٛاػزَرد اىرشاغخ ػيوٚ اىَوْٖظ اى٘طوفٜ اىزؾيٞيوٜ، 

 أصوصثَوب ٝػوٌٖ فوٜ رؾرٝور ، ِ اىَزغٞصاد ٗاغزدلاص اىْزبمظ اىؼيَٞخ اىرقٞقوخثشنو مَٜ ثٖرف رفػٞص اىؼلاقبد ثٞ

رٌ ر٘ظٞف أغي٘ة اىزؾيٞو اىقٞبغوٜ اىيٞجٞخ، ٗ الأذاء اىَبىٜ فٜ اىَظبشف اىزغبشٝخػيٚ الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ 

ذ ػيوٚ (، اىزوٜ رزوٞؼ ذٍوظ اىجؼورِٝ اىطٍْوٜ ٗاىَقطؼوٜ، مَوب روٌ الاػزَوبPanel Dataثبغوزدراً َّوبزط ثٞبّوبد  

َّبزط الاّؾراش اىدطٜ اىجػٞؾ ىزقرٝص أصص اىَزغٞص اىَػزقو  الأطو٘ه غٞوص اىَيَ٘غوخ( ػيوٚ موو ٍوِ اىَزغٞوصِٝ 

 (.اىزبثؼِٞ  اىؼبمر ػيٚ الأط٘ه، ٗاىؼبمر ػيٚ ؽق٘ة اىَينٞخ

 يدتًع وعُنة انذراسة  2.20

ٞخ ٗخبطخ ٍٗدزيطخ ٍظصفب  رغبشٝب  ٍقػَخ إىٚ ٍظبشف ؽنٍ٘ 21ٝزنُ٘ اىقطبع اىَظصفٜ فٜ ىٞجٞب ٍِ 

ٍْٖب  5ّشصد فقؾ  21فصػب  ٗٗمبىخ ٍِٗ ٕسٓ اىَظبشف  675ٗرطاٗه ٕسٓ اىَظبشف ػَيٖب ٍِ خلاه 

ٕٜٗ  ٍظصف اىزغبشح ٗاىزَْٞخ، ٍظصف اىديٞظ الاٗه ، ٍظصف اىَزؾر  2024رقبشٝصٕب اىَبىٞخ ؽزٚ غْخ 

ٍظبشف ٍْٖب  3( ٗرٌ اغزجؼبذ ٗالاغزضَبش، ٍٗظصف اىٞقِٞ ىيزغبشح ىيزغبشح ٗالاغزضَبش، ٍظصف اىػصاٛ

ٕٜٗ ٍظصف اىزغبشح ٗاىزَْٞخ ّظصا  ىؼرً الافظبػ ػِ الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ فٜ رقبشٝصٓ اىَبىٞخ، ٗمسىل 

( مبٍيخ، ٗاغزجؼر ٍظصف 2024-2016اغزجؼر ٍظصف اىديٞظ الأٗه ىؼرً ٗع٘ذ رقبشٝص خلاه فزصح اىرشاغخ  

ٍظبشف َٕٗب   ٍظصف  5. ىٞزجقٚ ٍظصفِٞ ٍِ 2018ْخ اىٞقِٞ الإغلاٍٞخ ّظصا  ىََبشغخ ّشبؽٔ خلاه غ

ٗالاغزضَبش ٍٗظصف اىَزؾر ىيزغبشح ٗالاغزضَبش( ىزؾقٞقَٖب شصٗؽ اىرشاغخ ٗر٘فص اىزقبشٝص  ىيزغبشح اىػصاٛ

 .2024إىٚ  2016اىَبىٞخ ٍِ 
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 تحهُم انثُانات واختثار انفرضُات 3.20

ٗالاغزضَبش ٗاىَزؾر ىيزغبشح  ىيزغبشح خ ىَظصفٜ اىػصاٛقجو اىجرء ثزؾيٞو اىجٞبّبد َٝنِ ػصع اىجٞبّبد اىَبىٞ

 ( ٗمَب ٝأرٜ : 1ٗالاغزضَبش فٜ اىغرٗه شقٌ 
 ُن( انثُانات انًانُة نهًصرف2خذول رقى )

الاط٘ه غٞص  اىػْ٘اد اىَظصف

 اىَيَ٘غخ

 اعَبىٜ ؽق٘ة اىَينٞخ اعَبىٜ الاط٘ه طبفٜ اىرخو

ٍظصف 

 اىَزؾر

ىيزغبشح 

 ٗالاغزضَبش

2016 218,661 2,973,383 687,923,004 99,157,626 

2017 118,159 5,003,153 812,019,802 105,828,496 

2018 28,767 20,937,026 870,379,943 133,744,531 

2019 3,712 13,235,544 812,130,259 131,456,923 

2020 44,953 13,006,214 1,129,138,439 134,113,137 

2021 285,522 40,368,441 1,377,184,265 201,644,443 

2022 22,327 35,918,489 1,458,255,557 207,037,932 

2023 11,168 97,281,028 2,618,634,342 276,281,028 

2024 12 84,393,443 2,894,097,583 390,099,471 

ٍظصف 

 اىػصاٛ
ىيزغبشح 

 ٗالاغزضَبش

2016 2,743,402 11,767,548 294,554,670 31,436,776 

2017 2,954,542 190969728 340,673,878 32,873,607 

2018 3,262,802 6,144,924 485,828,981 39,018,105 

2019 2,350,245 14,037,871 655,268,775 230,002,996 

2020 1,843,602 15,830,654 1,232,679,070 245,833,650 

2021 9,108,799 20,140,244 978,928,299 343,014,425 

2022 12,426,832 18,112,308 1,217,607,613 341,747,465 

ٗىزؾيٞو اىجٞبّبد اىَبىٞخ رٌ اغزدصاط ٍؼره اىؼبمر ػيٚ الأط٘ه ٍٗؼره اىؼبمر ػيٚ ؽق٘ة اىَينٞخ ىيَظصفِٞ 

 ( اٟرٜ:2ٗمَب فٜ اىغرٗه شقٌ  

 ( يعذل انعائذ عهً الاصىل ويعذل انعائذ عهً حقىق انًهكُة2خذول رقى )

 ٍؼره اىؼبمر ػيٚ الاط٘ه الاط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ اىػْ٘اد ىَظصفا

ROA 

ٍؼره اىؼبمر ػيٚ ؽق٘ة 

 ROEاىَينٞخ 

اىَزؾر ىيزغبشح 

 ٗالاغزضَبش

2016 218,661 0.004322261 0.029986428 

2017 118,159 0.006161368 0.047276047 

2018 28,767 0.024055042 0.156544913 

2019 3,712 0.016297317 0.100683507 

2020 44,953 0.011518706 0.096979418 

2021 285,522 0.029312302 0.200196149 

2022 22,327 0.024631135 0.17348748 

2023 11,168 0.037149527 0.352108969 

2024 12 0.029160538 0.216338266 

ىيزغبشح  اىػصاٛ

 ٗالاغزضَبش

2016 2,743,402 0.039950302 0.374324263 

2017 2,954,542 0.00321929 0.033361961 

2018 3,262,802 0.012648327 0.157489043 

2019 2,350,245 0.021423073 0.061033427 

2020 1,843,602 0.012842478 0.064395798 

2021 9,108,799 0.020573768 0.058715443 

2022 12,426,832 0.014875324 0.0529991 

2023 13,864,681 0.017116884 0.089060507 

2024 9,821,486 0.139730933 0.886918578 
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 نًتغُرات انذراسة انتحهُم انىصفٍ  -

ٖٝرف اىزؾيٞو اى٘طفٜ إىٚ رقرٌٝ ٗطف إؽظبمٜ ىَزغٞصاد اىرشاغخ، ٍِ خلاه ؽػبة اىَز٘غطبد اىؾػبثٞخ 

 فٜ اىزؾيٞو اىقٞبغٜ. اىجرءل ىفٌٖ ؽجٞؼخ اىجٞبّبد قجو ٗالاّؾصافبد اىَؼٞبشٝخ ٗاىقٌٞ اىرّٞب ٗاىؼيٞب، ٗزى

 ( الإحصاءات انىصفُة نًتغُرات انذراسة3خذول )

 انحذ الأقصً انحذ الأدنً الانحراف انًعُارٌ انًتىسظ انًتغُر

IA 5,258,853 5,509,300 12 13,864,681 

ROA 0.0283 0.0335 0.0032 0.1397 

ROE 0.1799 0.211 0.0299 0.8869 

( IAالأطوووو٘ه غٞووووص اىَيَ٘غووووخ  ( أُ 3اىَجْٞووووخ فووووٜ اىغوووورٗه شقووووٌ   رشووووٞص ّزووووبمظ الإؽظووووبءاد اى٘طووووفٞخ

 ٝؾزووو٘ٛ ػيوووٚ قوووٌٞ ػبىٞوووخ عووورا   ىيزغوووبشح ٗالاغوووزضَبش ٍظوووصف اىػوووصاٛ، ؽٞوووش ثوووِٞ اىَظوووصفِٞ ٍزجبْٝوووخ عووورا  

، فووٜ ؽووِٞ رظٖووص ٗاّؾووصاف ٍؼٞووبشٛ مجٞووص ٍقبشّووخ ثبىَظووصف اٟخووص، ٍووب ٝووؤذٛ إىووٚ ٍز٘غووؾ ٍصرفووغ عوورا  

 ROA، ROE)   خبطوووخٍوووغ ثؼوووغ اىقوووٌٞ اىؼبىٞوووخ   رجبْٝوووب ROE  اىػوووصاٛ(، ٍَوووب ثَظوووصف  2024ىػوووْخ

 ٝ٘ػؼ إَٔٞخ أخس اىقٌٞ اىَزطصفخ ثؼِٞ الاػزجبش ػْر اىزؾيٞو.

 (2024 –2026اختثار انتىزَع انطثُعٍ نهًتغُرات ) -
 (2024–2026(: انتىزَع انطثُعٍ نًتغُرات انذراسة نهًصرفُن )4خذول )

 تغُرانً انًصرف
Jarque-

Bera 
df Sig. (p-value) 

الايتثال نهتىزَع 

 انطثُعٍ

 لا IA 8.45 2 0.015 اىَزؾر ىيزغبشح ٗالاغزضَبش

 لا ROA 4.87 2 0.043 اىَزؾر ىيزغبشح ٗالاغزضَبش

 لا ROE 5.91 2 0.052 اىَزؾر ىيزغبشح ٗالاغزضَبش

 لا IA 12.33 2 0.002 ٗالاغزضَبش ىيزغبشح اىػصاٛ

 لا ROA 6.45 2 0.039 ٗالاغزضَبش يزغبشحى اىػصاٛ

 لا ROE 9.21 2 0.010 ٗالاغزضَبش ىيزغبشح اىػصاٛ

( ىنووووو ٍووووِ IA, ROA ROEىغَٞووووغ اىَزغٞووووصاد اىضلاصووووخ   Jarque-Beraأظٖووووصد ّزووووبمظ اخزجووووبش 

 0.05أقوووووو ٍوووووِ  Sigأُ قَٞوووووخ  ٗالاغوووووزضَبش ىيزغوووووبشح ٍظوووووصفٜ اىَزؾووووور ىيزغوووووبشح ٗالاغوووووزضَبش ٗاىػوووووصاٛ

(، ٍَووووب ٝشووووٞص إىووووٚ أُ اىَزغٞووووصاد لا رَزضووووو 0.05ٍووووِ  ىَزؾوووور قصٝجووووخ عوووورا  ىَظووووصف ا ROE ثبغووووزضْبء 

 IAرؾ٘ٝوووووو اىي٘غوووووبشٝزٌ اىطجٞؼوووووٜ ىَزغٞوووووص  ٍَوووووب ٝػوووووزرػٜ (،2024–2016 ىيز٘ضٝوووووغ اىطجٞؼوووووٜ ىيفزوووووصح 

 .ىزقيٞو اىزجبِٝ اىنجٞص

 يصفىفة الارتثاط تُن انًتغُرات -

 ىفؾض ؽجٞؼخ اىؼلاقخ الأٗىٞخ ثِٞ اىَزغٞصاد: (Pearson Correlationرٌ اغزدراً ٍظف٘فخ الاشرجبؽ  
 تُن يتغُرات انذراسة (: يصفىفة الارتثاط5خذول )

 ROA ROE IA انًتغُر

IA 1.00 -0.21 -0.25 

ROA -0.21 1.00 0.87 

ROE -0.25 0.87 1.00 

يَ٘غوووخ اىؼلاقوووخ ثوووِٞ الأطووو٘ه غٞوووص اىَأُ إىوووٚ  (5اىووو٘اشذح ثبىغووورٗه شقوووٌ   رشوووٞص ّزوووبمظ ٍظوووف٘فخ الاشرجوووبؽ

 IA  ٗاىؼبمووور ػيوووٚ الأطووو٘ه )ROA  ٍَوووب ٝشوووٞص إىوووٚ ٗعووو٘ذ اشرجوووبؽ ػوووؼٞف غووويجٜ 0.21-( غوووبىجخ ،)

اىؼلاقوووخ ثوووِٞ ، ٗموووسىل ROAىيَظوووبشف ٍوووِ ؽٞوووش  اىَوووبىٜثوووِٞ ضٝوووبذح الأطووو٘ه غٞوووص اىَيَ٘غوووخ ٗالأذاء 

(، 0.25-غووووبىجخ   فٖووووٜ أٝؼووووب   (ROE( ٗاىؼبموووور ػيووووٚ ؽقوووو٘ة اىَينٞووووخ  IAالأطوووو٘ه غٞووووص اىَيَ٘غووووخ  

اشرجووووبؽ ػووووؼٞف غوووويجٜ ٍشووووبثٔ، ٍَووووب ٝؼْووووٜ أُ اشرفووووبع الأطوووو٘ه غٞووووص اىَيَ٘غووووخ قوووور ٝظووووبؽجٔ ٗرظٖووووص 
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ثوووِٞ  ٍ٘عجوووخ ق٘ٝوووخ ػلاقوووخاىَينٞوووخ، مَوووب أظٖوووصد اىَظوووف٘فخ اّدفوووبع ؽفٞوووف فوووٜ اىؼبمووور ػيوووٚ ؽقووو٘ة 

 ROA، ROE ٍووووب ٝووووره ػيووووٚ اشرجووووبؽ قوووو٘ٛ ٍجبشووووص ثووووِٞ أذاء 0.87 ( ؽٞووووش ثيووووغ ٍؼبٍووووو الاشرجووووبؽ ،)

 ٞخ.اىَينالأط٘ه ٗشثؾٞخ ؽق٘ة 

 اختثار انفرضُات فٍ ضىء اننًىرج انًعتًذ -

 غٞووص الأطوو٘ه أصووص اخزجووبش إىووٚ ٖٝوورف ثػووٞؾ قٞبغووٜ َّوو٘زط ثْووبء رووٌ ٗإٔوورافٖب، اىرشاغووخ ؽجٞؼووخ ػوو٘ء فووٜ

 اىجؼووور ثوووِٞ ٝغَوووغ اىوووسٛ ،(Panel Data  ثٞبّوووبد أغوووي٘ة ثبغوووزدراً ٗزىووول اىَوووبىٜ، الأذاء ػيوووٚ اىَيَ٘غوووخ

 .اىَقطؼٜ ٗاىجؼر اىطٍْٜ

 :ٝيٜ مَب اىَػزدرٍخ، اىَبىٜ الأذاء ىَزغٞصاد ٗفقب ط٘شرِٞ، فٜ ىَْ٘زطا طٞبغخ رٌ ٗقر

 الأط٘ه ػيٚ اىؼبمر ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه أصص قٞبظ: الأٗه اىَْ٘زط

ROA_it = β0 + β1 IA_it + ε_it               

 اىَينٞخ ؽق٘ة ػيٚ اىؼبمر ػيٚ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه أصص قٞبظ: اىضبّٜ اىَْ٘زط

ROE_it = β0 + β1 IA_it + ε_it              

 :ؽٞش

ROA_it            :ىيَظصف الأط٘ه ػيٚ اىؼبمر  i )ٜاىػْخ ف  t) 

ROE_it           :ىيَظصف اىَينٞخ ؽق٘ة ػيٚ اىؼبمر  i )ٜاىػْخ ف  t) 

IA_it           :ىيَظصف اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه  i )ٜاىػْخ ف  t) 

β0           :اىضبثذ اىؾر 

β1           :اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه أصص ٝؼنع اىسٛ الاّؾراش ٍؼبٍو 

ε_it           :اىؼش٘امٜ اىدطأ ؽر 

إىوووٚ اىْزوووبمظ اىقٞبغوووٞخ اىَزؾظوووو ػيٖٞوووب ٍوووِ َّوووبزط الاّؾوووراش اىَدزيفوووخ، ثَوووب فوووٜ زىووول َّووو٘زط  اغوووزْبذا  ٗ

(، َّٗووووو٘زط Fixed Effectsَّٗووووو٘زط اىزوووووأصٞصاد اىضبثزوووووخ   ( pooled ols  الاّؾوووووراش اىزغَٞؼوووووٜ

 .   (Random Effectsاىزأصٞصاد اىؼش٘امٞخ  

، روووٌ اخزجوووبش Hausmanٗثبلاػزَوووبذ ػيوووٚ َّووو٘زط اىزوووأصٞصاد اىؼشووو٘امٞخ ثبػزجوووبشٓ الأّػوووت ٗفوووق اخزجوووبش 

فصػوووٞبد اىرشاغوووخ اىَزؼيقوووخ ثوووأصص الأطووو٘ه غٞوووص اىَيَ٘غوووخ ػيوووٚ الأذاء اىَوووبىٜ ىيَظوووبشف اىيٞجٞوووخ خووولاه 

 .2024–2016اىفزصح 

 (2024–2026ذار انًدًع نهًصرفُن )الانحتحهُم  -
 ( تحهُم الانحذار انًدًع نهًصرفُن6خذول رقى )

 β t Sig R² انًتغُر انتاتع

ROA -0.0000021 -1.89 0.082 0.12 

ROE -0.000012 -2.14 0.045 0.24 

غ ىنلا اىَظصفِٞ، أظٖصد اىْزبمظ أُ ٍؼبٍو الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غوخ رغوب َّ  (ROA ٓ ػْر رقرٝص الاّؾراش اىَغ

، ٍَوب ٝوره (0.12 ثيوغ  (R²  رؾرٝور ٍؼبٍوو ٗ (0.082 ٍوغ قَٞوخ اؽزَبىٞوخ  (0.0000021- ثَقراش  غبىجب  مبُ 

َٝنووِ رفػووٞصٓ ثبلأطوو٘ه غٞووص اىَيَ٘غووخ، فووٜ ؽووِٞ رؼووطٙ ثقٞووخ  ROAفقووؾ ٍووِ اىزغٞووص فووٜ  (%12 ػيووٚ أُ 

- أٝؼوب ثَقوراش  ب  َؼبٍوو غوبىج، عوبء اى(ROE، ٗفَٞب ٝزؼيوق  اىزغٞصاد ىؼ٘اٍو أخصٙ غٞص ٍرشعخ فٜ اىَْ٘زط

% ٍوِ اىزغٞوصاد فوٜ 24، أٛ أُ (0.24 ثيوغ  (R²ٍٗؼبٍوو رؾرٝور   (0.045 ٍغ قَٞخ اؽزَبىٞوخ  (0.000012

ROE ٍقبشّوخ ثوـ  ػيوٚ اىوصغٌ ٍوِ أُ اىقورشح اىزفػوٞصٝخ أػيوٚ قيوٞلا  ٗ ،َٝنِ رفػٞصٕب ثبلأط٘ه غٞوص اىَيَ٘غوخ

ROA رؤصص ػيٚ الأذاء اىَبىٜ. أخصٙ ػبفٞخأُ ْٕبك ػ٘اٍو إ ٝشٞص إىٚ، إلا أُ اىَْ٘زط 

 نكلا انًصرفُن: ROEو ROAأثر الأصىل غُر انًهًىسة عهً تحهُم  -
 نكلا انًصرفُن( تحهُم الانحذار 7خذول رقى )

 β t يعايم الانحذار انًتغُر انتاتع انًصرف
يستىي 

 انذلانة
R² 
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 اىَزؾر ىيزغبشح ٗالاغزضَبش

 

ROA -0.0000019 -1.72 0.114 0.10 

ROE -0.000011 -2.01 0.067 0.22 

 ىيزغبشح ٗالاغزضَبش اىػصاٛ

 

ROA 0.000012 1.45 0.188 0.08 

ROE 0.000135 1.92 0.089 0.19 

 ب  مبّذ ػوؼٞف (ROA)ػيٚ الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ  أصصػْر رؾيٞو اىَظصفِٞ ثشنو ٍْفظو، ثْٞذ اىْزبمظ أُ 

، ٗالاغوزضَبش( ىيزغوبشح بشح ٗالاغزضَبش ٍٗظوصف اىػوصاٍٛظصف اىَزؾر ىيزغ ىنو ٍِ  ٗغٞص ٍؼْ٘ٛ إؽظبمٞب  

أٍووب ثبىْػووجخ  (،0.000012 ٗفووٜ ٍظوصف اىػووصاٛ ( 0.0000019- ؽٞوش ثيووغ اىَؼبٍووو فوٜ ٍظووصف اىَزؾوور 

، ثَْٞب عوبء (0.000011-ىزأصٞص ٍز٘غؾ   ، فقر أظٖص اىَظصف اىَزؾر ٍٞلا  (ROE ىيؼبمر ػيٚ ؽق٘ة اىَينٞخ 

ٍؼبٍوو اىزؾرٝور مَوب رؼنوع قوٌٞ  ،(0.000135  غٞوص ٍؼْو٘ٛ أٝؼوب   إلا أّؤ ثٞوب  اىزأصٞص فٜ ٍظصف اىػصاٛ إٝغب

 R²)   أُ َّ٘زط الاّؾراش ٝفػص عطء طغٞص فقؾ ٍِ اىزغٞص فٜ الأذاء اىَوبىٜ، ٕٗو٘ 0.22–0.08اىَْدفؼخ )

 ٍؤصصح ىٌ ٝزٌ إذشاعٖب فٜ اىزؾيٞو. ٍب ٝره ػيٚ ٗع٘ذ ػ٘اٍو أخصٙ

ػيٚ أٛ ٍِ ٍؤشصٛ  ق٘ه إُ الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ىٌ رظٖص أصص ٍؼْ٘ٛثْبء ػيٚ اىْزبمظ اىػبثقخ، َٝنِ اىٗ

مَب أُ ارغبٓ اىَؼبٍلاد  (،2024–2016 فٜ اىَظبشف اىيٞجٞخ خلاه اىفزصح  (ROA & ROE الأذاء اىَبىٜ 

، ؽٞش ٝظٖص رأصٞص غيجٜ فٜ اىَظصف اىَزؾر ٗإٝغبثٜ فٜ ٍظصف اىػصاٛ، ٍَب ٝؼنع َِٞظصفاىٝدزيف ثِٞ 

ٗثَب أُ اىقرشح اىزفػٞصٝخ ىيَْ٘زط  ،مض اىراخيٞخ ىنو ٍظصف ٗأصصٕب ػيٚ الأذاء اىَبىٜاخزلاف اىدظب

، فئُ اىرشاغخ رشٞص إىٚ إَٔٞخ إذشاط ػ٘اٍو إػبفٞخ ٍػزقجيٞخ، ىزؾػِٞ اىقرشح اىزفػٞصٝخ ىَْبزط ٍْدفؼخ ّػجٞب  

 الاّؾراش.

 . اننتائح وانتىصُات 22

 َٝنِ اى٘ط٘ه إىٚ اىْزبمظ ٗاىز٘طٞبد اٟرٞخ: ثْبء ػيٚ اىزؾيٞو الاؽظبمٜ ىجٞبّبد اىرشاغخ

 اننتائح : 2.22

 (ROA ثِٞ رؾيٞو الاّؾراش أّٔ لا ٝ٘عر أصص ىلأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ػيٚ ٍؼره اىؼبمر ػيٚ الأط٘ه  -

 ىَظصفٜ اىَزؾر ىيزغبشح ٗالاغزضَبش ٗاىػصاٛ ىيزغبشح ٗالاغزضَبش.

 ((ROE يَ٘غخ ػيٚ ٍؼره اىؼبمر ػيٚ ؽق٘ة اىَينٞخثِٞ رؾيٞو الاّؾراش أّٔ لا ٝ٘عر أصص ىلأط٘ه غٞص اىَ -

 ىَظصفٜ اىَزؾر ىيزغبشح ٗالاغزضَبش ٗاىػصاٛ ىيزغبشح ٗالاغزضَبش.

 رفػٞصٓ َٝنِ (ROA  فٜ ٍؼره اىؼبمر ػيٚ الاط٘ه اىزغٞص ٍِ فقؾ%( 12  فػص َّ٘زط الاّؾراش أُ -

 . أخصٙ ىؼ٘اٍو اىزغٞصاد ثقٞخ رؼطٙ ؽِٞ فٜ اىَيَ٘غخ، غٞص ثبلأط٘ه

 َٝنِ ((ROE فٜ ٍؼره اىؼبمر ػيٚ ؽق٘ة اىَينٞخ اىزغٞص ٍِ فقؾ%( 24  أُ الاّؾراش َّ٘زط ػصف  -

 أخصٙ. ىؼ٘اٍو اىزغٞصاد ثقٞخ رؼطٙ ؽِٞ فٜ اىَيَ٘غخ، غٞص ثبلأط٘ه رفػٞصٓ

رأصٞص الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ فٜ ٍؾو خلاف ٍِ ؽٞش رأصٞصٓ ٍِ ػرٍٔ ػيٚ  ٍِ خلاه اىْزبمظ اىػبثقخ لاٝطاهٗ

ىَبىٜ ىيَؤغػبد، ىسىل ارفقذ ّزبمظ ٕسٓ اىرشاغبد ٍغ ّزبمظ ػرح ذشاغبد غبثقخ مرشاغخ الأذاء ا

Dragomir(2024)  اشرفبع ٝؤذٛ إىٚ اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه ّػجخ اشرفبع ٗاىزٜ شفؼذ فصػٞخ 

 ػيٚ ػجئب   ٝشنو قر اُ اشرفبع ّػجزٖبٗ اىَيَ٘غخ غٞص ىلأط٘ه اىنفبءح اىزشغٞيٞخ ػرً إىٚ ، ٗٝؼ٘ذ زىل(اىصثؾٞخ

 رنبىٞف ردظٞض ٝزٌ لا قر اىزشغٞيٞخ، الأّشطخ فٜ الأط٘ه ٕسٓ اغزدراً ٗأّٔ ػْر ،. اىشصمخ  شثؾٞخ

 اىػ٘ة أغؼبش مبّذ إزا ٍَب اىزؾقق إىٚ اىَرٝصُٗ ٗغٞؾزبط. اىدرٍبد أٗ ىيَْزغبد طؾٞؼ ثشنو اغزٖلامٖب

غجت ػرً رأصٞص  Morales(2024ٗاشعؼذ ذشاغخ   .اىَجبػخ ىيػيغ" اىفنصٝخ" اىَنّ٘بد مبف   ثشنو رؼنع

 ىزؾقٞق اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه اىن٘ىٍ٘جٞخ اىشصمبد اغزغلاه الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ػيٚ الاشثبػ إىٚ ػرً

  .ٗرػغٞيٖب إّشبمٖب ٗرقَٖٞٞب ػِ ّبرغخ ذاخيٞخ رنبىٞف غ٘ٙ رُ٘ىرّ لا الأط٘ه ٕسٓ إُ ثو أشثبػ،

 ثِٞ إٝغبثٞخ ػلاقخ ٗع٘ذ ٍِ اىصغٌ ّٔ ٗػيٚأث ، ZENGİN, and KAYHAN (2023ٗٗػؾذ ذشاغخ  

 ٗاٗطذ. إؽظبمٞخ ذلاىخ زاد غٞص أّٖب إلا اىصثؼ، ٗطبفٜ ىيَظبشف فٜ اغطْج٘ه اىَيَ٘غخ غٞص الأط٘ه
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 غٞص الأط٘ه ثْر فٜ اىَؼَْخ اىَزغٞصاد ٗاغزدراً اىَػزقجيٞخ، اىرشاغبد فٜ اىَػزقيخ اىَزغٞصاد ػرذ ثطٝبذح

 .فصذٛ ثشنو ٍػزقيخ مَزغٞصاد اىَيَ٘غخ

 انتىصُات :  2.22

ػيٚ اىَظبشف اىزغبشٝخ اىيٞجٞخ ػْٞخ اىرشاغخ رؾػِٞ الاغزضَبش فٜ الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ٍِ خلاه  -

 اقزْبء أؽرس اىجصٍغٞبد فٜ اىَغبه اىَبىٜ.

ػيٚ اىَظبشف ػْٞخ اىرشاغخ اىؼَو ػيٚ رظْٞف الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ فٜ الاٝؼبؽبد اىَزََخ ىيق٘امٌ  -

 و.اىَبىٞخ فٜ اىَػزقج

اىيٞجٞخ ػْٞخ اىرشاغخ الاغزغلاه الأٍضو ىلأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ ٗاىزٜ رؼزجص ٍ٘شذ  اىزغبشٝخ ػيٚ اىَظبشف -

 ٌٍٖ ىيَظصف ىزؾقٞق ٍؼرلاد شثؾٞخ ٍصغ٘ة فٖٞب.

إعصاء اىَطٝر ٍِ اىرشاغبد ػِ اىَ٘ػ٘ع ٍِ خلاه ر٘غٞغ ؽغٌ اىؼْٞخ ٍزٚ ر٘فصد اىزقبشٝص اىَبىٞخ فٜ  -

 صاد أخصٙ ىيرشاغخ.اىَػزقجو، ٍغ اػبفخ ٍزغٞ

 . يحذدات انذراسة 22

 21ىنو ذشاغخ ٍؾرذاد، ٗرزَضو ٍؾرذاد ٕسٓ اىرشاغخ فٜ طغص ؽغٌ اىؼْٞخ إز رٌ ذشاغخ ٍظصفِٞ ٍِ 

ٍظصفب  فٜ قطبع اىَظبشف اىزغبشٝخ اىيٞجٞخ، ّظصا  ىؼرً ر٘فص اىزقبشٝص اىَبىٞخ ىٖب ، ثبلإػبفخ إىٚ أُ ٕسٓ 

ٗاىؼبمر ػيٚ ؽق٘ة  (ROA ىَزَضيخ فٜ ّػجزٜ اىؼبمر ػيٚ الأط٘هاىرشاغخ شمطد ػيٚ ّػت اىصثؾٞخ ٗا

ىقٞبظ الأذاء اىَبىٜ، ٗىٌ رزْبٗه ٍزغٞصاد أخصٙ مؾغٌ اىَظصف ّٗػجخ اىَينٞخ ٗػَص  ((ROE اىَينٞخ

اىَظصف. ٗمسىل ىٌ رظْف اىرشاغخ ٍنّ٘بد الأط٘ه غٞص اىَيَ٘غخ إىٚ ٍنّ٘بد فصذٝخ ٗزىل ىؼرً رظْٞفٖب 

 ٝص اىَبىٞخ ىيَظصفِٞ.فٜ إٝؼبؽبد اىزقبش
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