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  :انًهخص

(، 2018- 2003٘ذفذ ٘ذٖ اٌذساعخ ٌٍزعشف عٍٝ رأص١ش عشع إٌمٛد عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ خلاي اٌفزشح)

ٚوبٔذ إٌزبئظ اٌشئ١غ١خ ٟ٘ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ِّب ٠عٕٟ اْ عشع إٌمٛد ٚإٌّٛ 

ؾ١ؼ اٌخطأ عبٌجب الالزظبدٞ ٠زؾشوبْ ِع ثعؼّٙب عجش اٌضِٓ، ٚرش١ش ٔزبئظ اخزجبس رظؾ١ؼ اٌخطأ اْ ؽذ رظ

% ِٓ 88ِٚع٠ٕٛب ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾمك اٌششؽ الاعبعٟ فٟ إٌّٛرط ٌزظ٠ٛش د٠ٕب١ِى١بد، الاعً اٌمظ١ش أٞ أْ  

 " أٞ عٕزبْ ِٓ اٌضِٓ ؽزٟ رعٛد ٌٛػع اٌزٛاصْ الأٚي، 2.3فٟ" رظؾؼاْ  اٌمظ١ش ٠ّىٓالاخطبء فٟ الاعً 

ث١ّٕٙب عجج١خ  ٚعذ عشع إٌمٛد ٚإٌّٛ، وّب ١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓٚعٛد علالخ رٛاصٌٝ إٚرٛطٍذ اٌذساعخ 

 اٌعلالخ ث١ّٕٙب ِعزّذ٠ٓ عٍٝ فزشر١ٓ اثطأ وبٌزبٌٟ:ٚثبٌزبٌٟ رُ رمذ٠ش ،  الارغبٖ صٕبئ١خ

GDP = -9907.051 + 0.015164 GDP ( -1) – 0.148712 GDP (-2 ) + 3.392476MS (-1) + 5.355033 

MS (-2) - 0.877239 UI 
 

 .ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ،اٌزىبًِ اٌّشزشن ،إٌّٛ الالزظبدٞ ،إٌمٛدعشع  :ذانحانكهًاخ ان

Abstract:  

  This study aimed to identify the impact of money supply on economic growth during the period (2003-2018). The 

main findings indicated cointegration between the variables, meaning that money supply and economic growth move 

together over time. The error correction test results showed a negative and significant error limit, fulfilling the 

model's fundamental requirement for portraying short-run dynamics. This means that 88% of short-run errors can be 

corrected within 2.3 years (two years) to return to the initial equilibrium. The study concluded that there is a long-run 

equilibrium relationship between money supply and growth, and a bidirectional causal relationship between them. 
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Consequently, the relationship was estimated using two slower periods as follows: GDP = -9907.051 + 0.015164 

GDP (-1) – 0.148712 GDP (-2) + 3.392476 MS (-1) + 5.355033 MS (-2) - 0.877239 UI 

 

Keywords: Money supply, economic growth, cointegration, error correction model. 

 انًمذيح:

، الالزظنبد٠خ اٌّّٙنخ ٚدٌنه لاسرجبؽٙنب ثبٌعذ٠نذ ِنٓ اٌّشنىلاد الالزظنبد٠خ دساعخ ِٛػع إٌمٛد ِنٓ اٌذساعنبد 

، ؽ١نش أدٜ بد٠خ الالزظنٚأعىبعب لاُ٘ إٌشنبؽبد ٚاٌّانب٘ش الاعزّبع١نخ، فٙنٟ رٍعنت دٚسا أعبعن١ب فنٟ اٌؾ١نبح 

رطٛس٘ب عجنش اٌنضِٓ اٌنٝ رغن١ًٙ ع١ٍّنخ اٌّجبدٌنخ ٚا ٔزنبط، فّنٓ ق١نش اٌّعمنٛي دونش إٌمنٛد ثع١نذا عنٓ علالنبد 

اٌى١ٍخ رٙزُ ثذساعخ إٌشنبؽ الالزظنبدٞ ٌٍّغزّنع الالزظبد٠خ اٌّجبدٌخ ث١ٓ الأفشاد ٚاٌّغزّعبد، ٚثّب أْ إٌاش٠خ 

عٙب إٌّٛ الالزظبدٞ، ٚثزؾ١ًٍ ِخزٍف اٌعٛاًِ اٌزنٟ  رنرصش ف١نٗ اٌى١ٍخ ٚعٍٝ ساالالزظبد٠خ ٚدساعخ اٌّزغ١شاد 

، ِٓ أعً اٌٛطٛي ٌّعذلاد عب١ٌخ، ٚرؾم١ك اعزمشاس ِٕزاُ، عبءد اٌذساعخ ٌٍزطشق اٌٝ رنأص١ش عنشع إٌمنٛد 

اٌزٟ رظن١ت الالزظنبد ٚفنك الالزظبد٠خ عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ِٚعشفخ اٌعلالخ ث١ّٕٙب، ِٚؾبٌٚخ ؽً اٌّشىلاد 

 اٌى١ٍخ .الالزظبد٠خ  إٌاش٠خ

 ٠عزجش اٌغذي الالزظبدٞ اٌمبئُ ؽنٛي دٚس عنشع إٌمنٛد فنٟ إٌشنبؽ الالزظنبدٞ خبطنخ انذساعح إشكانٍح :

٠ٚزشوض ٘زا اٌغنذي ؽنٛي ِنذٜ رنأص١ش  ِٓ أ٘ـــُ اٌّٛػٛعبد،الالزظبد٠خ دٚسٖ فٟ اٌزأص١ش عٍٝ اٌّزغ١شاد 

 ٚفٟ ِخزٍف الالزظبد٠بد،  وج١شٌٚمذ ؽاٟ ٘زا اٌّٛػٛع ثب٘زّبَ   ،عشع إٌمٛد عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ

 فنبْ ٌٚنذٌه الالزظنبدٞ، ٚإٌّنٛاٌعلالنخ ثن١ٓ عنشع إٌمنٛد  ٚارغنبٖإٌنٝ ِؾبٌٚنخ رؾذ٠نذ ؽج١عنخ  دفعٕب٘زاِب 

خنلاي اٌفزنشح ِنٓ  إٌّٛ فنٟ الالزظنبد ا١ٌٍجنٟ عٍِٝب ٘ٛ رأص١ش عشع إٌمٛد "  إشىب١ٌخ اٌذساعخ رزّؾٛس فٟ

 ؟. إٌبشئخ ث١ّٕٙبِبٟ٘ ٔٛع اٌعلالخ " َ  2003-20018

 ادرالالزظبد٠خ الادث١بد  ٚأصشا١ّ٘خ اٌذساعخ ِٓ وٛٔٙب ِؾبٌٚخ لا ػبفخ أرٕجضك :   هذافهاأو هًٍح  انذساعحأ 

فٟ  ساٌزٟ رؾذالالزظبد٠خ ٔٙب رغُٙ فٟ رٛف١ش اٌّعٍِٛبد ٚاٌّعبٌغبد ٌٍّشبوً أاٌظٍخ ثّٛػٛع اٌذساعخ، وّب 

  اٌٝ :  ذهذف، ٟٚ٘ ثذٌه الالزظبد٠خ٠ؼب رغُٙ اٌذساعخ فٟ سعُ اٌغ١بعبد أإٌشبؽ الالزظبدٞ، 

ٚارغنبٖ ٘نذٖ اٌعلالنخ رؾذ٠نذ ؽج١عنخ ، رؾذ٠ذ اٌعلالخ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚعشع إٌمٛد فٟ الالزظبد ا١ٌٍجنٟ -

 .فٟ الالزظبد  

الالزظنبد٠خ اٌّشنبوً  ؽنًرغنُٙ فنٟ  ٚاٌزنٟ، الالزظنبد٠خالاعزفبدح ِٓ اٌٙذف١ٓ اٌغبثم١ٓ فٟ سعنُ اٌغ١بعنبد  -

  ٚرخف١ف أعجبئٙب عٍٝ الالزظبد ا١ٌٍجٟ .

 ِٟب ٠ٍ: رفزشع اٌذساعخ فشضٍاخ انذساعح 

 عً اٌط٠ًٛ .لأفٟ ا  ٚعشع إٌمٛد ٚعٛد علالخ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبدٞ -

 .الارغب١٘ٓثشىً ِزجبدي فٟ ٚ  ،إٌّٛ ٚإٌمٛدث١ٓ  الارغبٖ صٕبئ١خاٌعلالخ اٌغجج١خ   -

ِعزّذا عٍٝ ٔزبئظ اٌذساعخ ف١ّب ثعنذ  اٌزؾمك ِٕٙباٌفشػ١بد اٌزٟ عٛف ٠زُ  ثبخزجبسعٛف ٠مَٛ اٌجبؽش  ٚثبٌزبٌٟ

 عٓ ؽش٠ك اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌغٛ٘بٔغْٛ ٚ عجج١خ عشأغش.

 أعً رؾم١ك ٘ذف اٌذساعخ رُ الاعزّبد عٍٝ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٚدٌه ِنٓ خنلاي رطج١نك :    يُهعٍح انذساعح ِٓ

(، ِٕٚٙغ١ننخ اٌزىبِننً اٌّشننزشن  ADFفننٌٛش اٌّطننٛس) -اخزجننبساد اٌغننذس الأؽننبدٞ ٚاٌّزّضٍننخ فننٟ اخزجننبس د٠ىننٟ

 Granger causality )))،  (، ٚعجج١خ عشأغشCo-Integration Tests in Johanssonٌغٛ٘بٔغْٛ )

 Test  ،ّٔٛرط  (رظؾ١ؼ اٌخطأVECM )  ٚدٌه ٌٍىشف عنٓ أصنش إٌمنٛد عٍنٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ ِنٓ خنلاي ،

(، ٚرؾ١ٍنً اٌعلالنخ ث١ّٕٙنب 2018-2003اٌغلاعنً اٌض١ِٕنخ ٌٍّزغ١نشاد ِؾنً اٌذساعنخ ٌٍفزنشح ) اعزمشاس٠ٗدساعخ 

 . ضٞٚاعزّذد اٌذساعخ فٟ اٌؾظٛي عٍٝ اٌج١بٔبد ِٓ ٔششاد ٚرمبس٠ش ِظشف ١ٌج١ب اٌّشو

 :اٌم١بعٟ ٚاٌزىبًِ اٌّشزشن ِٕٚٙغ١خ رظؾ١ؼ اٌخطنأ (  إٌّٛرطرطج١ك  -انؽذود انضياٍَح وانًكاٍَح نهذساعح

 .( 2018-2003ِٓ اٌفزشح ) عٍٝ ِزغ١شاد الالزظبد ا١ٌٍجٟ
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 انغاتمح انرً ذُاوند يىضىع انذساعح انذساعاخ : 

اٌغ١بعننخ  رننأص١شعٕننٛاْ اٌذساعننخ (:   Alay AbdullahiMahood omeizaAdeiza2019) دساعةةح -

إٌمذ٠خ ٚ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ١ٔغ١ش٠نب ، ٚاعزّنذد اٌذساعنخ فنٟ ِٕٙغ١زٙنب عٍنٝ رم١ٕنخ 

ْ عنشع إٌمنٛد أاسرجبؽ ث١شعْٛ ٌذساعخ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزبثعخ ٚاٌّغزمٍخ ٚرٛطنٍذ اٌذساعنخ اٌنٝ 

لالزظبدٞ، ٚرٛعنذ ث١ّٕٙنب علالنخ عنجج١خ ِنٓ إٌمنٛد اٌنٝ إٌّنٛ  ٚ٘نٟ عٍٝ إٌّٛ ا اٌزأص١ش١ّ٘خ وج١شح فٟ أٌٗ 

 ٚؽ١ذح الارغبٖ .

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ عٍنٝ إٌّنٛ  رأص١ش( عٕٛاْ اٌذساعخ ِذٜ رؾ١ًٍ  2009عًاء :أدساعح) صىاٌ ،  و -

(، ٚاعزّننذد اٌذساعننخ فننٟ ِٕٙغ١زٙننب عٍننٝ دساعننخ  2018 -1990الالزظننبدٞ فننٟ اٌغضائننش ِننٓ اٌفزننشح )

اٌننٝ عننذَ اعننزملا١ٌخ  اٌذساعننخ لالننبد الاسرجننبؽ ٚاٌعلالننبد اٌغننجج١خ ثنن١ٓ عننشع إٌمننٛد ٚإٌّننٛ ، ٚرٛطننٍذع

 عٍٝ إٌّٛ. اٌزأص١شاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ 

فنٟ إٌّنٛ الالزظنبدٞ  ٚرأص١ش٘نب: عٕٛاْ اٌذساعخ اٌغ١بعنخ إٌمذ٠نخ  ( 2020دساعح ) ؼشًٍا وي ، انذ نفً  -

 SPSS، ٚ اعزّذد اٌذساعخ فٟ ِٕٙغ١زٙب عٍٝ اٌجشٔنبِظ اٌم١بعنٟ ( 2015 -2003فٟ اٌعشاق فٟ اٌفزشح ) 

ِٓ أعً اٌؾظٛي عٍٝ إٌزبئظ ٚالاخزجنبساد الاؽظنبئ١خ  ثن١ٓ اٌّزغ١نشاد ، ٚرٛطنٍذ اٌذساعنخ اٌنٝ ٚعنٛد 

 علالخ ل٠ٛخ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚعشع إٌمٛد فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ .

( : عٕٛاْ اٌذساعخ أصش اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فنٟ ١ٌج١نب ِنٓ  2020دساعح) أيم ، تىصٌذ   -

( ٚاعزّننذد اٌذساعننخ فننٟ ِٕٙغ١زٙننب عٍننٝ اخزجننبس اٌزىبِننً اٌّشننزشن ٌغٛ٘بٔغننْٛ،  2020 -1995اٌفزننشح )

ِٚجذا اٌغجج١خ عشأغش، ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ رأص١ش عشع إٌمٛد وبْ ٍِؾٛظب فٟ اٌفزنشح اٌزنٟ شنٙذد 

 اس فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚث١ّٕب رشاععذ خلاي فزشاد اٌزٛرش ٚعذَ الاعزمشاس .اعزمش

اٌغ١بعنبد اٌّب١ٌنخ ٚإٌمذ٠نخ  أصنش(:عٕٛاْ اٌذساعنخ  Chai- Thing, Azul Mohamed 2020) دساعح  -

(، ٚاعزّنذد اٌذساعنخ  2017-1980عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِب١ٌض٠ب ٚعٕغبفٛسح ٚرب٠لأنذ خنلاي اٌفزنشح )

زٙب عٍٝ الاعب١ٌت اٌم١بع١خ وغجج١خ عشأغش ٚ اسرجنبؽ ث١شعنْٛ ٚاٌزىبِنً اٌّشنزشن ٌغٛ٘بٔغنْٛ،  فٟ ِٕٙغ١

عٍجٟ ٌغعش اٌفبئذح عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِب١ٌض٠ب ٚعٕغبفٛسح ، فنٟ  أصشٕ٘بٌه  أْٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ 

 اٌزأص١شاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ  عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ رب٠ٍٕذ، ٚ٘ذا ساعع ٌىفبءح إ٠غبث١بؽ١ٓ وبْ ععش اٌفبئذح 

  عٍٝ عشع إٌمٛد .

(: عٕٛاْ اٌذساعخ اٌّمبسٔخ ثن١ٓ الالزظنبد٠ٓ ا١ٌٍجنٟ ٚاٌزٛٔغنٟ ِنٓ ؽ١نش  2020دساعح ) انضتٍذي ،ػثذالله  -

اٌمبعننذح إٌمذ٠ننخ ٚاٌّؼننبعف إٌمننذٞ عٍننٝ عننشع إٌمننٛد ٚ إٌّننٛ الالزظننبدٞ فننٟ ١ٌج١ننب ِننٓ اٌفزننشح  رننأص١ش

( ، ٌٍزىبًِ اٌّشزشن، ٚرٛطٍذ  ARDL) ّٔبرط( ، ٚاعزّذد اٌذساعخ فٟ ِٕٙغ١زٙب عٍٝ  1995-2018)

 فٟ رٛٔظ . أوجشعشع إٌمٛد ٠رصش ثشىً وج١ش فٟ ١ٌج١ب، ث١ّٕب وبْ ٌٍّؼعف إٌمذٞ دٚس  اْاٌذساعخ اٌٝ 

ِىٛٔنبد عنشع  أصنشعٕنٛاْ اٌذساعنخ  Karthikeyan, C., & Murugesan, R, (2021)دساعنخ   -

( فنٟ  ARDL)  ّٔنٛرطإٌمٛد عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ إٌٙذ، ؽ١ذ اعزّذد اٌذساعخ فنٟ ِٕٙغ١زٙنب عٍنٝ 

اٌٛدائنع رؾنذ   "ٌّىٛٔنبد عنشع إٌمنٛد أصنشرؾ١ًٍ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١نشاد ٚرٛطنٍذ اٌذساعنخ اٌنٝ ٚعنٛد 

ٚدٚساْ إٌمنٛد ثبٌٕغنجخ ٌٍّٕنٛ " عٍنٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ فنٟ الاعنً  اٌطٍت ،ٚٚدائع لأعً ،ٚٚدائع اخشٜ ،

 اٌط٠ًٛ .

الالزظنبد٠خ اٌغ١بعنخ إٌمذ٠نخ عٍنٝ ثعنغ اٌّزغ١نشاد  أصش( : عٕٛاْ اٌذساعخ ل١بط  Jafar 2021)دساعخ   -

اٌذساعخ فٟ ِٕٙغ١زٙنب عٍنٟ اعنزخذاَ ثشٔنبِظ ) ( فٟ اٌعشاق، ٚاعزّذد  2020-2004اٌى١ٍخ خلاي اٌفزشح )

VAR ، ا٠غنبثٟ عٍنٝ   ؽغنُ إٌّنٛ  أصنشٚرٛطنٍذ اٌذساعنخ اٌنٝ ٚعنٛد  ( فٟ دساعخ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد

عٍننٝ إٌّننٛ الالزظننبدٞ ِننٓ خننلاي  اٌزننأص١شالالزظننبدٞ، ٚ٘ننذا ٠ننذي عٍننٝ ٔغننبػ رطج١ننك اٌغ١بعننخ إٌمذ٠ننخ فننٟ 

 عشع إٌمٛد

(: عٕننٛاْ اٌذساعننخ اٌعلالننخ اٌغننجج١خ ثنن١ٓ عننشع إٌمننٛد  2020اتةةى انماعةةى ،انهةةادي تشةةٍش ،ػًةةش دساعننخ ) -

اٌذساعننخ فننٟ ِٕٙغ١زٙننب عٍننٝ اعننٍٛة  د(، ٚاعزّننذ 2017 -1980ٚإٌّننٛ الالزظننبدٞ ا١ٌٍجننٟ فننٟ اٌفزننشح ) 
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VAR  ٚالاخزجبساد اٌم١بع١خ، وّٕٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ٚعجج١خ عشأغش، ٚرٛطنٍذ اٌذساعنخ اٌنٝ أنٗ رٛعنذ

 الارغبٖ ِٓ عشع إٌمٛد اٌٝ إٌّٛ الالزظبدٞ .علالخ اؽبد٠خ 

(: عٕنٛاْ اٌذساعنخ اٌعلالنخ اٌغنجج١خ ثن١ٓ عنشع إٌمنٛد  2020انهةادي تشةٍش ،ػًةش اتةى انماعةى ،) دساعح  -

اٌذساعننخ فننٟ ِٕٙغ١زٙننب عٍننٝ اعننٍٛة  د(، ٚاعزّننذ 2017 -1980ٚإٌّننٛ الالزظننبدٞ ا١ٌٍجننٟ فننٟ اٌفزننشح ) 

VAR ٚعننٛدظننؾ١ؼ اٌخطننأ ٚعننجج١خ عشأغننش، ٚرٛطننٍذ اٌذساعننخ اٌننٝ ٚالاخزجننبساد اٌم١بعنن١خ، وّٕننٛرط ر 

 .علالخ اؽبد٠خ الارغبٖ ِٓ عشع إٌمٛد اٌٝ إٌّٛ

إٌمٛد عٍنٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ  لأصش( :دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ 2020ػثذ انشصاق انرلاوي، يصطفً ؼغٍٍ دساعخ ) -

ٕٙظ اٌٛطنفٟ اٌزؾ١ٍٍنٟ ، (، ٚاعزّنذد اٌذساعنخ فنٟ ِٕٙغ١زٙنب عٍنٝ اٌّن 2020 -1966فٟ ١ٌج١ب ِٓ اٌفزشح )

فننٌٛش ِٕٚٙغ١ننخ اٌزىبِننً اٌّشننزشن ٌغٛ٘بٔغننْٛ،  -ٚالاخزجننبساد اٌم١بعنن١خ وغننذس اٌٛؽننذح ٚاخزجننبساد د٠ىننٟ

رظؾ١ؼ اٌخطأ، ٚرٛطٍذ اٌذساعنخ اٌنٝ ٚعنٛد علالنخ ؽ٠ٍٛنخ ٚلظن١شح الاعنً ثن١ٓ عنشع إٌمنٛد  ّٚٔٛرط

 .ٚإٌّٛ الالزظبدٞ

اٌغ١بعنخ إٌمذ٠نخ عٍنٝ الاداء الالزظنبدٞ فنٟ  أصنشذساعنخ (: عٕنٛاْ اٌ 2022دساعح )ػثذ انغلاو ، يؽًىد   -

(، ؽ١ننش  2024-2000عننشع إٌمننٛد عٍننٝ إٌّننٛ الالزظننبدٞ " ِننٓ اٌفزننشح ) لأصننش١ٌج١ننب" دساعننخ رؾ١ٍ١ٍننخ 

  اٌزارٟالأؾذاس  ّٔبرطاعزّذد اٌذساعخ فٟ ِٕٙغ١زٙب عٍٝ 

-  (VAR  فننٟ رؾ١ٍننً اٌعلالننخ ثنن١ٓ اٌّزغ١ننشاد، ٚرٛطننٍذ اٌذساعننخ اٌننٝ ٚعننٛد )ا٠غننبثٟ ٌعننشع إٌمننٛد   أصننش

 عٍٝ إٌّٛ فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ. ٚرأص١ش٘ب

اٌغ١بعننخ إٌمذ٠ننخ عٍننٝ إٌّننٛ الالزظننبدٞ فننٟ  أصننش( :عٕننٛاْ اٌذساعننخ  2022) شةةهٍشج محمد يهٍفةةح  دساعةةح  -

(، ٚاعزّذد اٌذساعخ فٟ ِٕٙغ١زٙب عٍٝ الاعب١ٌت اٌم١بع١خ ِنٓ  2024 -2000الالزظبد ا١ٌٍجٟ ِٓ اٌفزشح ) 

عٍننٝ اٌزؾٍنن١لاد  اعزّننذد أ٠ؼننباٌّزغ١ننشاد ٚاخزجننبساد الاسرجننبؽ اٌننذارٟ ،  ٌّٕننٛرطاٌّع٠ٕٛننخ اٌى١ٍننخ  اخزجننبس

اٌٛطف١خ ٚرٛطٍذ اٌذساعخ ٌٛعٛد علالخ ؽشد٠خ  ث١ٓ إٌمٛد ٚإٌّٛ الالزظبدٞ، وٍّب صادد إٌمنٛد ثّمنذاس 

 (% . 0.397ٚؽذح ٚاؽذح صاد إٌّٛ ثّمذاس)

عنشع إٌمنٛد عٍنٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ فنٟ  أصنش( : عٕٛاْ اٌذساعنخ  2022سفٍك يؼًش انثشٍش )  دساعح - 

(،ٚاعزّنذد اٌذساعنخ فنٟ ِٕٙغ١زٙنب عٍنٝ اٌّنٕٙظ اٌٛطنفٟ اٌزؾ١ٍٍنٟ فنٟ  2022 -١ٌ2000ج١ب خلاي اٌفزشح )

عنشع إٌمنٛد عٍنٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ  رنأص١شعّع ٚرؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ، عٍٝ ِٕٙظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعنٟ فنٟ رمنذ٠ش 

اٌٝ ٚعٛد علالخ ث١ٓ عشع إٌمٛد ٚإٌّٛ ٚاٌزٟ دٌذ ع١ٍٙب ِٕٙغ١نخ اٌزىبِنً  اٌذساعخ ٚاٌعىظ ، ٚرٛطٍذ

  اٌّشزشن ٌغٛ٘بٔغْٛ .

(: عٕننٛاْ اٌذساعننخ" دساعننخ ل١بعنن١خ لأصننش اٌعننشع إٌمننذٞ  2022أنهةةاو محمد ،ػةةلا أتةةى ػعٍهةةح ) دساعةةح  -

د اٌذساعنخ فنٟ ِٕٙغ١زٙنب  ( ٚ اعزّنذ 2022 -1990ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فنٟ الالزظنبد ا١ٌٍجنٟ خنلاي اٌفزنشح )

" ِعزّنذح عٍنٝ ِٕٙغ١نخ اٌزىبِنً اٌّشنزشن ، ّٚٔنبرط  Eviews9عٍٝ اٌزؾ١ٍنً اٌم١بعنٟ ثبعنزخذاَ ثشٔنبِظ "

ARDL" . ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد علالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ،" 

   انمٍاعً انًُىرضيطىاخ تُاء:- 

 ْ رىْٛ اٌّزغ١شاد اٌزٟ رّضً اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِغزمشح ٚلا رؾزٛٞ عٍٝ عذس اٌٛؽذح.  أ  - 

 الالزظبدٞ اٌّمزشػ  .   إٌّٛرطاٌّضٍٝ فٟ  ا ثطبءرؾذ٠ذ دسعخ    - 

 ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ .   الارغبِٖٚعشفخ  اٌغجج١خرؾذ٠ذ الارغبٖ ٌذساعخ   - 

 .ِؾً اٌذساعخ ن ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِعشفخ علالخ اٌزىبًِ اٌّشزش -

 : فنٟ  رزّضنًعنٛف ٠نزُ رٛطن١ف اٌّزغ١نشاد ِؾنً اٌذساعنخ ٚاٌزنٟ   -ذىصٍف انًُةىرض انمٍاعةً انًمرةشغ

( ، ٚعننننننننننننننشع إٌمننننننننننننننٛد وّزغ١ننننننننننننننش  GDPإٌّننننننننننننننٛ الالزظننننننننننننننبدٞ وّزغ١ننننننننننننننش رننننننننننننننبثع)

، ٌٚذٌه لجً رمذ٠ش اٌعلالخ ث١ّٕٙنب، ٠غنت أٚلا اٌجؾنش عنٓ اٌظن١غخ                    ِغزمً)

ٌج١نبْ اٌّزغ١نشاد اٌزنٟ  اٌّمزنشػ، إٌّنٛرطٚاٌزٟ رعجش رعج١شا دل١منب عنٓ طنؾخ  ٌٍّٕٛرطاٌش٠بػ١خ إٌّبعجخ 
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)كايم ػلاوي فٟ الالزظبد ا١ٌٍجٟ ٚثّب ٠ٕغغُ ِع  ِٕطك إٌاش٠خ الالزظبد٠خ،  إٌّٛ الالزظبدٞررصش فٟ 

 ( . 59:  2002غٍ نطٍف، كاظى ،ؼ

Yt=f(X1,)………..(1) 

 ْ :أؽغت اٌّزغ١شاد ٔغذ  إٌّٛرط ٚثبعزخذاَ

( اٌننزٞ رننُ اٌؾظننٛي عٍننٝ ِمبد٠ش٘ننب ِننٓ   اٌّزغ١ننش اٌزننبثع ) ٚ٘ننٛ إٌّننٛ الالزظننبدٞرّضننً     = 

 .إٌششاد ا ؽظبئ١خ اٌظبدسح ِٓ ِظشف ١ٌج١ب اٌّشوضٞ 

 - M1t   (رّضننً عننشع إٌمننذMt ؽظننً ع١ٍٙننب اٌجبؽننش ِننٓ إٌشننشح ا ؽظننبئ١خ اٌغنن٠ٕٛخ ٌّظننشف ١ٌج١ننب ،)

اٌّشوضٞ خنلاي عنٕٛاد اٌذساعنخ ، ٚثدعنبدح رغن١ّخ اٌّزغ١نشاد ٚإدخنبي اٌّزغ١نش اٌعشنٛائٟ وّنب ٚطنفذ ٠ىنْٛ 

 اٌم١بعٟ وّب فٟ اٌّعبدٌخ اٌزب١ٌخ : إٌّٛرط

Yt=B0+B1X1+ +et…………(2) 
عبع١ب فٟ أؽ١ش ٠زُ  اٌعًّ عٍٝ رمذ٠ش اٌّعبدلاد اٌم١بع١خ ، ٌٍّٕبرط اٌّخزٍفخ ِزخزا اٌم١ُ اٌّزأخشح ص١ِٕب عبِلا  

 إٌّنٛرطٚاٌزنأصش  وّنب فنٟ  اٌزنأص١شِٚٓ رنُ دساعنخ ِٕٙغ١نخ اٌغنجج١خ ثن١ٓ اٌّزغ١نشاد ِنٓ ؽ١نش  ، إٌّٛرطدساعخ 

 :اٌزبٌٟ

 Yt =b0xt + b2xt-1 +…………….+bp x t-p + Ut ………………….(3)    

( Ytعٍٝ اٌم١ُ اٌّزجبؽئنخ ٌٍّزغ١نش اٌزنبثع، ثظنٛسح أخنشٜ أْ) الاعزّبدإْ اٌغٍٛن اٌذ٠ٕب١ِىٟ ٠عجش ِٓ خلاي     

(، أٞ أْ اٌطش٠مخ اٌجذ٠ٍخ رىْٛ ثزؼ١ّٓ ِزغ١شاد داخ١ٍنخ )اٌّزغ١نش اٌزنبثع( ِزجبؽئنخ إٌنٝ عبٔنت ٠Yt-1عزّذ عٍٝ)

 وّب فٟ اٌشىً اٌزبٌٟ:  إٌّٛرطاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ وّزغ١شاد رٛػ١ؾ١خ ، ٚلذ رىْٛ ِرصشح فٟ 

Yt= B0+ B1Yt-1 + ----------+ BpYt-p + xtb1xt-1 +--------+ bpxt-p +ut------(4) 
ٌفزشاد ا ثطبء اٌّزخٍفخ ص١ِٕبً  ٠ٚعزّنذ عٍنٝ رمنذ٠ش أّٔنٛرط  الأؾذاس ّٔٛرطفٟ اٌزؾ١ًٍ ٠غّٝ  إٌّٛرط٘زا     

  ( .VECMرظؾ١ؼ اٌخطأ اٌّم١ذ)

اٌم١بعنٟ ٠غنت أعنشاء إٌّنٛرط لجنً رمنذ٠ش  ( :   (Stationaryانضيٍُةحنهغلاعةم  عةرمشاسٌحالاايرثةاساخ  -

ِٓ أٔٙب ِغنزمشح  اٌزأوذالاخزجبساد الاؽظبئ١خ ٌّخزٍف اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌذاخٍخ، ٚدٌه ِٓ أعً 

ٚلا ٠نزُ دٌنه ،  فٟ ِغز٠ٛبرٙب أَ لا، ٚفٟ ؽبٌخ ق١بة طفخ الاعزمشاس عنٛف ٔؾظنً عٍنٝ اعنزمشاس صائنف،

عٛف  ٚ( ، Unit Root Tests) عذَ ٚعٛد اٌغذس الأؽبدٞ فٟ عٍغٍخ اٌّزغ١شاد ِٓ الآِ خلاي اٌزأوذ

 . (2 :2020) ػشلىب َثٍهح ،  ،( ADFٔغزخذَ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعع)

 فٟ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ( . الاعزمشاسٚعٛد عزس اٌٛؽذح )عذَ  فشضٍح انؼذو: -

 .: ثعذَ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح )الاعزمشاس ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ(  فشضٍح انثذٌهح -

 (:OLSرمذ٠ش إٌّبرط ثطش٠مخ ) ٚ   اٌغٍغٍخ اعزمشاس٠ٗ( فٟ دساعخ ٠ADFعزّذ اخزجبس)  

رمنذ٠ش  ؽنشقٔنٗ ٠ّىنٓ رطج١نك أؽ١نش      ،أٚ ِٓ اٌذسعنخ    إرا وبٔذ وً اٌّزغ١شاد ِغزمشح ِٓ اٌذسعخ  -أ

 (.VARاٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌزم١ٍذ٠خ ثبعزخذاَ)

إرا وبٔنننننذ اٌّزغ١نننننشاد ِزىبٍِنننننخ ِنننننٓ دسعنننننبد ِخزٍفنننننخ، ِنننننضلا أؽنننننذٜ اٌّزغ١نننننشاد ِزىبٍِنننننخ ِننننننٓ  -ة

اٌطنشق  ٚاعزخذاَإّٔٙب ق١ش ِزىبٍِز١ٓ  اعزٕزبط، ِٓ اٌّّىٓ     خشٜ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخلأ،ٚا      اٌذسعخ

ٔلاؽننع اْ اٌم١ّننخ اٌّغننزخشعخ ٌننذ٠ىٟ فننٌٛش ثٍغننذ ( ’ 1ِننٓ اٌغننذٚي ) ،( ARDLاٌم١بعنن١خ إٌّبعننجخ ٌٙننب ِضننً)

طنغش ِنٓ اٌم١ّنخ اٌؾشعنخ ، أٚ٘نٟ  3.759%،  ؽنٛاٌٟ 5فٟ ؽ١ٓ وبٔذ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ٌّنبوْٕٛ عٕنذ  3.373

اٌمبئنً   H1% ثبٌزنبٌٟ ٔنشفغ اٌفنشع اٌجنذ٠ً 5وجش ِٓ أٟٚ٘   PVALUE = 0.09وبٔذ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ 

 ح.آٌ اٌغٍغٍخ ق١ش ِغزمشح ٚرؾزٛٞ عٍٝ عذس اٌٛؽذ  H0ْ اٌغٍغٍخ ِغزمشح ٚٔمجً اٌفشع اٌعذَ أ
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 (2008-2002)يٍ انًُى الالرصادي( ػذو الاعرمشاسٌح نغهغهح 0انعذول )

 
  Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ                 

فٟ ؽ١ٓ وبٔذ اٌم١ّخ اٌؾشعنخ ٌّنبوْٕٛ عٕنذ  0.859ْ اٌم١ّخ اٌّغزخشعخ ٌذ٠ىٟ فٌٛش ثٍغذ أ( ’ 2ِٓ اٌغذٚي )

ٚ٘نٟ   PVALUE = 0.09 الاؽزّب١ٌخوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌّغزخشعخ، وبٔذ اٌم١ّخ أٟٚ٘   3.875%،  ؽٛاٌٟ 5

 أْ  H0ْ اٌغٍغنٍخ ِغنزمشح ٚٔمجنً اٌفنشع اٌعنذَ أاٌمبئنً   H1% ثبٌزنبٌٟ ٔنشفغ اٌفنشع اٌجنذ٠ً 5وجنش ِنٓ أ

ْ اٌغلاعننً اٌض١ِٕننخ أرؼننؼ أ( 1،2اٌغٍغننٍخ ق١ننش ِغننزمشح ٚرؾزننٛٞ عٍننٝ عننذس اٌٛؽننذح ، ِننٓ خننلاي اٌشننى١ٍٓ )

 الأؽنبدٞع١ّعٙب رؾزنٛٞ عٍنٝ اٌغنذس  اٌّزوٛسحفٟ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚعشع إٌمٛد فٟ اٌمزشح اٌض١ِٕخ  اٌّزّضٍخ

  ٟٚ٘ ق١ش ِغزمشح.

خننذ اٌفننشٚق الاٌٚننٝ ٚرننُ أطننجؾذ ِغننزمشح ثعننذ أاٌغٍغننٍخ  أْ( ٌٍغٍغننٍخ ٌعننشع إٌمننٛد ارؼننؼ 3ِننٓ اٌغننذٚي )

اٌزخٍض ِٓ عذٚس اٌٛؽذ ح ٠ٚزؼنؼ دٌنه ِنٓ خنلاي ِمبسٔنخ اٌم١ّنخ اٌّغنزخشعخ ٌنذ٠ىٟ ٚفنٌٛش ٚاٌجبٌغنخ ؽنٛاٌٟ 

 3.93،  5.12زنٛاٌٟ % عٍنٝ ا10ٌ% ، 5% ، 1ٚعٕذ ِمبسٔزٙب ِع اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ اٌؾشعخ ٌّبوْٕٛ عٓ  5.28

ٌٍمن١ُ اٌّغنزخشعخ  الاؽزّب١ٌخوجش ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ اٌّذوٛسح، ٚوذٌه اٌم١ّخ أ فٌٛشْ ل١ّخ د٠ىٟ أ٠زؼؼ  3.42، 

Pvalue = 0.008 ثبٌزنبٌٟ ، ٔمجنً اٌفنشع اٌجنذ٠ً 5طنغش ِنٓأ%H1  ثنبْ اٌغٍغنٍخ ِغنزمشح ، ٚٔنشفغH0 

 . عزمشاس٠خالااٌفشع اٌعذَ ثعذَ 

 ( 2008-2002الاعرمشاسٌح نغهغهح ػشض انُمىد يٍ ) ( ػذو 2انعذول )

 
  Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ           
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 ( انغهغهح انضيٍُح نؼشض انُمىد يغرمشج تؼذ ايذ انفشوق الاونى2انعذول )

     
  Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ            

خنذ اٌفنشٚق الاٌٚنٝ ٚرننُ أطنجؾذ ِغنزمشح ثعنذ أْ اٌغٍغننٍخ أرؼنؼ أ إٌّنٛ الالزظنبدٞ( ٌغٍغنٍخ 4ِنٓ اٌغنذٚي )

ٚاٌجبٌغنخ ؽنٛاٌٟ  اٌزخٍض ِٓ عذٚس اٌٛؽذ ح ٠ٚزؼنؼ دٌنه ِنٓ خنلاي ِمبسٔنخ اٌم١ّنخ اٌّغنزخشعخ ٌنذ٠ىٟ ٚفنٌٛش

،  1.96،  2.74% عٍٝ اٌزٛاٌٟ 10% ، 5% ، 1،عٕذ ِمبسٔزٙب ِع اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ اٌؾشعخ ٌّبوْٕٛ عٓ  6.05

ٌٍمن١ُ اٌّغنزخشعخ  الاؽزّب١ٌنخ، ٚونذٌه اٌم١ّنخ اٌّنزوٛسحوجش ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ أ فٌٛشْ ل١ّخ د٠ىٟ أ٠زؼؼ  1.60

Pvalue = 0.000 ٌجنذ٠ً %ثبٌزنبٌٟ ، ٔمجنً اٌفنشع ا5طنغش ِنٓأH1  ثنبْ اٌغٍغنٍخ ِغنزمشح ، ٚٔنشفغH0 

 .عزمشاس٠خ  لااٌفشع اٌعذَ ثعذَ ا

  

 يغرمشج تؼذ ايذ انفشوق الاونى نهًُى الالرصادي( انغهغهح انضيٍُح 2انعذول )

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ          

  الإتطةاء انًصهةى  فرةشجايرثاس  (Distributed   Lag   :)  ٟإٌّنٛرط ٠نزُ اخز١نبس اٌفزنشح اٌض١ِٕنخ اٌّجطئنخ فن

إٌّننٛرط ، ٠ٚننزُ الاعزّنبد عٍننٝ اٌّعننب١٠ش الأر١ننخ فننٟ  اٌّمزنشػ ِؾننً اٌذساعننخ ٚعننبدح رىننْٛ ِنٓ عننٕخ اٌننٝ عننٕز١ٓ 

 (2انعةذول ) ( ، ِٚنٓ 93:  2009 محمد انؼمةاب ، ؼًةادي صةذٌك، ) (FPE ,AIC , SC , HQ)اٌم١بعنٟ 

لننً ل١ّننخ فننٟ ِغننز٠ٛبد أثطننبء ثعننذ اخز١ننبس اٌّننذح اٌض١ِٕننخ ٌلاثطننبء ثننضلاس ٚؽننذاد رننُ اخز١ننبس ا ٌزؾذ٠ننذ ِعننب١٠ش ا

 =LR= 13.31  FPE= 1.4    ،AIC = 39..53   ،SCالاثطبء اٌّخزٍفخ ٚ٘نٟ اٌفزنشح اٌضبٌضنخ، ؽ١نش ونبْ 

39.84 ،HQ =38.87 ، اٌّؾنذدح  ا ثطنبءلاخز١نبس فزنشاد عّنذح اٌّعنب١٠ش اٌّؾنذدح ألنً لن١ُ فنٟ أٚثذٌه رعزجنش

 ٟ٘ٚFPE= 1.45  
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 ( يؼاٌٍش لٍاط يذج الإتطاء انًصهى نهًُىدض انمٍاع2ً.انعذول )

 
 Eviewsانًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ            

 ( اخزجبس اٌعلالخ اٌغنجج١خ( Granger causality  Test :   ٠شن١ش اخزجنبسGranger  ًإٌنٝ أْ ٚعنٛد رىبِن

إرا  Grangerرغنبٖ ٚاؽنذ عٍنٝ الألنً ، ٚؽجمنب ٌنـ أِشزشن ث١ٓ ِزغ١ش٠ٓ أٚ أوضش ٠عٕٟ ٚعنٛد علالنخ عنجج١خ فنٟ 

( ّٚ٘ننب فننٟ tِخزٍفزنن١ٓ عجننش اٌننضِٓ ) الزظننبد٠ز١ٓوبٔننذ ٌننذ٠ٕب عٍغننٍزبْ ص١ِٕزننبْ رعجننشاْ عننٓ رطننٛس ظننب٘شر١ٓ 

محمد انصةٍذ اؼًٍةذ ، ػثةذ انةشؼًٍ ، ) MSٚعنشع إٌمنذ GDPٛ الالزظنبدٞدساعزٕب ٘ذٖ رّنضلاْ ونً ِنٓ إٌّن

 "( .2009ػهً يؽفىظ": 

 : ْ ٔزبئظ اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓأ( ٌغجج١خ عشأغش ٠زؼؼ 6ِٓ اٌغذٚي) 

F- Statistic  =( 0.82256)  Prob( 0.4733)  ٚع١ٍٗ فبْ ل١ّخ ،F وجش ِٓ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌنخ ، ٌٚنذٌه أ

ْ أ٠ؼب لاخزجبس ٚعٛد علالخ عجج١خ ِٓ إٌبرظ اٌٟ إٌمٛد ٔلاؽنع أ ،MS  GDPرٛعذ علالخ عجج١خ رزغٗ ِٓ 

: F- Statistic  =( 0.77888)  Prob( 0.4908) 

 GDPوجش ِٓ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٚذٌه رٛعذ علالخ عنجج١خ رزغنٗ ِنٓ  إٌّنٛ اٌنٝ إٌمنٛد  أ F، ٚع١ٍٗ فبْ ل١ّخ  

 MS  ٟعشأغشؽغت عجج١خ  الارغب١٘ٓ، ٚع١ٍٗ رٛعذ علالخ عجج١خ ف     GDP  MS  أٞ إٌمٛد ررصش (

  إٌمٛد( .فٟ  ٠رصشفٟ إٌّٛ ٚإٌّٛ 

 ( اعرخذاو يُهط انغثثٍح ظشاَعش6انعذول )

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً 

   ايرثاس انركايم انًشرشنCo-Integration Tests in Johansson) :)   ً٠ىشف ٘نزا الاخزجنبس ٌٍزىبِن

اٌّزغ١نش اٌّغنزمً  ( MS( ٚعنشع إٌمنٛد )   GDP) الالزظنبدٞاٌّشزشن ثن١ٓ اٌّزغ١نش اٌزنبثع اٌّزّضنً ثنبٌّٕٛ 

فٙذا ٠ذي عٍٝ ٚعٛد علالنخ رٛاص١ٔنخ ؽ٠ٍٛنخ  ث١ّٕٙب ِشزشن ففٟ ؽبٌخ ٚعذ رىبًِ ، ؽج١عخ اٌعلالخ،ؽ١ش ٠ٛػؼ 

 اٌم١ّخوجش ِٓ أ الأصشْ ل١ّخ  أؽ١ش ٠زؼؼ  (9،)(7) انعذول(، ٠ٚزؼؼ دٌه ِٓ   2000:شٍخً محمد ،)  الأعً

 ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ  . % ٌىلا ِٓ اٌّزغ١ٙٓ، ِّب ٠ذي عٍٝ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن5عزذ 

 :(GDP- MS )فٟ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ الأصش) اخزجبس  -1

   critical value ( 5%) = 15.49471(None

)             27.22967 trace Statistic   =  

 critical value ( 5%) = 3.841466  (At most1)             02.02226 =trace Statistic          
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 نرؽذٌذ انًرعهاخ فً انركايم انًشرشن الأشش( ايرثاس 7انعذول )

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ 

% ٌىننلا اٌّزغٙنن١ٓ 5( اٌم١ّننخ اٌعاّننٟ اٌّغننزخشعخ أوجننش ِننٓ اٌم١ّننخ اٌعاّننٟ اٌغذ١ٌٚننخ  9(،) 8يةةٍ انعةةذول )

 ،ٚثذٌه ٠ىْٛ ٕ٘بن رىبًِ ِشزشن ث١ّٕٙب ، ٚ رٛعذ علالخ ؽ٠ٍٛخ الاعً :وبٌزبٌٟ :

 (GDP- MS) اخزجبس اٌم١ّخ اٌزار١خ اٌعاّٝ  فٟ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ  -2 

Max-Eigen Statistic= 14.30641 critical value ( 5%)=14.26460 (None

 ) 

Max-Eigen Statistic= 13.13326 critical value ( 5%)=3.841466 (At most1

 ) 

 ( ايرثاس انمًٍح انزاذٍح انؼظًى فً انركايم انًشرشن8انعذول )

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ                  

    GDP-MS( اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌغٛ٘بٔغْٛ ث١ٓ 9اٌغذٚي )                

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً          
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 إٌّنبرطرظنؾ١ؼ اٌخطنأ أٚائنً اٌضّب١ٕٔنبد ؽ١نش رزن١ؼ ٘نذٖ  ثّٕبرطرُ رمذ٠ُ ِب ٠غّٝ   ذصؽٍػ انخطأ: ًَىرض 

ثعن١ٓ الاعزجنبس  ٠أخنز، إٌّنٛرط اٌذ٠ٕب١ِى١خ دِظ اٌزغ١شاد ؽ٠ٍٛخ الأعً ٚاٌمظ١شح الأعً ٌٍّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ 

ٌزظنؾ١ؼ اٌخطنأ عنبٌت ٚدا ِع٠ٕٛنخ اؽظنبئ١خ ، ففنٟ اٌعلالنخ إٌّٛرط اٌزفبعً اٌؾشوٟ ،٠ٚغت اْ ٠ىْٛ ِعبًِ 

أعننعبس اٌعمننٛد لا رغننزغ١ت ثغننشعخ  ( ِضننً أعننٛس اٌعّننبي أٚ Stickyلظنن١شح الاعننً رىننْٛ الاعننعبس عبِننذح) 

ٌٍزغ١ننشاد فننٟ اٌطٍننت ٚاٌعننشع، ٚؽ١ننش أْ اٌطٍننت اٌىٍننٟ ٘ننٛ اٌّؾننشن الأعبعننٟ ٌٍّٕننٛ ، أدا صاد اٌطٍننت ٠ّىننٓ 

ٌٍششوبد رٛظ١ف اٌعّبي دْٚ سفع الاعٛس ٚالاععبس، وذٌه اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ رىْٛ فعبٌخ، فخفغ اٌفبئذح ٠ؾفض 

لزظبدٞ، أِب اٌزغ١شاد فٟ اٌعلالخ اٌط٠ٍٛخ الأعً فأْ الأعٛس ٚالأعنعبس الالزظبد ٠ٚمًٍ اٌجطبٌخ ٠ٚض٠ذ إٌّٛ الا

ٚرزى١ف ِنع اٌزغ١نشاد، ٚص٠نبدح عنشع إٌمنٛد لا رنرصش عٍنٝ إٌّنٛ ثنً رنرصش  Flexible ( Fullyرظجؼ ِشٔخ)

عٍٝ اٌّزغ١شاد الاع١ّخ ِضً ِغزٜٛ الأععبس ٚالأعٛس ٌٚذٌه ١ّ٠نً الالزظنبد اٌنٝ  اٌعنٛدح اٌنٝ إٌّنٛ اٌّؾزّنً 

 (  187: 2022محمد سيهً ،( اٌّؾزًّ .)  Potential GDPٚاٌطج١عٟ ) 

رزغٗ ٔؾٛ اٌزٛاصْ فٟ وً  ثأٔٙب) إٌّٛ ) ل١ّخ  أْرش١ش  Ut-1 ١ؼ اٌخطأ ل١ّخ ِعبًِ رظؾ أْ (00)اٌغذٚي ِٓ

 إٌّٛ أؾشافْ أ% ( ،ؽ١ش 88اٌزٛاصْ اٌّزجمٟ ِٓ اٌغٕٛاد اٌّبػ١خ ٚاٌّمذس ثٕؾٛ ) أؾشافعٕخ ثٕغجخ ِٓ 

% (ِٓ الأؾشاف فنٟ 88( عٓ ل١ّزٗ فٟ الاعً اٌمظ١ش فأٔٗ ٠زُ رظؾ١ؼ )   t-1اٌمظ١ش فٟ اٌفزشح ) الأعًفٟ 

( ٚاٌزنٟ رغنبٚٞ  0.88/  2(، ؽ١ش ٔغجخ اٌزظؾ١ؼ رعىظ عشعخ اٌزعذ٠ً ٔؾٛ اٌزنٛاصْ، ثّعٕنٝ اْ )  tاٌفزشح ) 

 . ٔؾٛ اٌزٛاصْ  الارغبٖ( أٞ رؾزبط اٌٝ عٕز١ٓ ٚرلارٗ اشٙش فٟ  tِٓ اٌضِٓ )  2.3

 GDP،MSذصؽٍػ انخطأ تٍٍ  ًَىرضو ( اعرخذا 00انعذول )

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً                 
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 يُهعٍح ذصؽٍػ انخطأ وانركايم انًشرشنذمذٌش انًؼادنح نهًرغٍشٌٍ فً الأظم انطىٌم وفك 

GDP = - 9907.051+ 0.015164GDP (-1 ) – 0.148712GDP (-2)  

 3.392476 MS (-1 ) +5.355033 MS(-2 ) – 0.877239Ut -1    + 
MS = 363.4369  + 0.098934GDP (-1 ) + 0.009515 GDP (-2 ) +  

0.331139MS (-1) - 0.268889 MS (-2 ) - 0.226893Et-1 

 ( 2009) ػثذ انشصاق تٍ غضج : انًمرشغانًُىرض فً  انثىالًايرثاساخ: 

 سايرثا (Lung-Box ):-   ( ً1ِٓ اٌشى ) ا ؽظبئ١خعٍٝ  ثبلاعزّبد Q- Statistics   َفبٔٗ ٠ش١ش اٌٟ عذ

% ، 5ِنٓ اٌمن١ُ اٌؾشعنخ  أوجنش٘نٟ  الاؽزّب١ٌنخونً اٌمن١ُ  أْث١ٓ ثٛالٟ اٌّزغ١نشاد ، ٚؽ١نش  ارٟر اسرجبؽٚعٛد 

وً اٌؾذٚد ٌٍّزغ١شاد رمع داخً ؽذٚد اٌضمنخ  أْاٌجغ١ؾ  ٚاٌغضئٟ ٌّشثعبد اٌجٛالٟ ، ؽ١ش  الاسرجبؽ٠ٚٛوذ دٌه 

اٌجنذ٠ً عنذَ  H1، ٚٔمجنً اٌفنشع  ارنٟر  سرجنبؽا ث١ٕٙنباٌجنٛالٟ  أْاٌمبئنً  H0، ٚثبٌزبٌٟ ٔشفغ اٌفشع اٌعنذَ 

 . ارٟ ث١ٓ ثٛالٟ اٌّزغ١شادر سرجبؽاٚعذٚد 

 الأظمنهثىالً فً انؼلالح طىٌهح  Lung-Box( ٌىضػ ايرثاس 0) انشكم                 

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ       

 ًٌٍّٕنٛرطاٌّزغ١نشاد  اعنزمشاس٠خِنٓ  اٌزأوذٚثعذ ( 11ِٓ اٌغذٚي ) -: ايرثاس وظىد انعذس الاؼادي نهثىال  ،

فننٟ ِخزٍننف اٌّغننز٠ٛبد ،اخزجننبس (  unit Root Test اٌجننٛالٟ )فننٟ  حٚدٌننه ِننٓ اخزجننبس ٚعننٛد عننذس اٌٛؽننذ

اٌعننبَ ، ٚالاخزجننبس دْٚ لننبؽع ٚدْٚ ارغننبٖ عننبَ، ٚعٕننذ   ٚالارغننبٖاٌّغننزٜٛ ٚ اخزجننبس اٌمننبؽع ٚاخزجننبس اٌمننبؽع 

وجنش ِنٓ اٌمن١ُ اٌؾشعنخ أِمبسٔخ اٌم١ّخ اٌّغزخشعخ  ِع اٌم١ُ اٌؾشعخ ٌّبوْٕٛ ، فعٕذ ِب رىْٛ اٌمن١ُ اٌّغنزخشعخ 

عذَ ٚعٛد عذس  H1ٚعٛد عذس اٌٛؽذح ٚٔمجً اٌفشع اٌجذ٠ً  H0اٌعذَ رىْٛ اٌجٛالٟ ِغزمشح ٔشفغ اٌفشع 

 ،ْ اٌج١بٔبد اٌّغزخشعخ لا رؾزٛٞ عٍٝ عذس اٌٛؽذح  ٚاٌذٞ ٠اٙش ثشىً ٚاػؼ أِٚٓ اٌغذٚي ٔلاؽع  ،اٌٛؽذح

 . 0.32 -0.57-0.65 -0.65طغش ِٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ، وبٌزبٌٟ  أفغ١ّع اٌّعبِلاد 
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 وظىد ظذس انىؼذج فً انثىالً( ايرثاس 00) انعذول

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ 

ٚدٌنه 5وجنش ِنٓ أْ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌّعبِلاد اٌزمذ٠ش٠خ ١ٌغذ ِع٠ٕٛخ أٞ أٔلاؽع  -:اَؼذاو انًؼايلاخ ايرثاس ، %

 Waldْ اٌم١ّننخ الاؽزّب١ٌننخ ٌزٍننه اٌّعٍّننبد رزغننبٚص اٌمنن١ُ اٌؾشعننخ  ٚ٘ننذا ٠اٙننش ع١ٍننب فننٟ لننبْٔٛ أِننٓ خننلاي 

Coefficient Tests. اٌم١ّنننننخ الاؽزّب١ٌنننننخ ي   -ْ :أ( ٔلاؽنننننع 12) ِٚنننننٓ اٌغنننننذٚيX
2 

 0.000هةةةةةً  

=Probability   ٟ٘ٚ ،ٚثبٌزنبٌٟ ٔنشفغ اٌفشػن١خ اٌظنفش٠خ 5لً ِنٓ اٌم١ّنخ اٌؾشعنخ أ ، %H0  ٚاٌزنٟ رنذي

 . اٌّعبِلاد ِع٠ٕٛخٚاٌزٟ رذي عٍٝ  H1ق١ش ِع٠ٕٛخ  ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ  أٞاٌّعبِلاد ،   أعذاَعٍٝ 

 الأظمانًؼايلاخ فً يؼادنح انؼلالح طىٌهح  اَؼذاو( ايرثاس 02انعذول )

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ 

  ِنٓ  ٌٍّٕنٛرطْ ٔمنذس اٌّعنبدلاد اٌزمذ٠ش٠نخ أعنً أِنٓ  -: (2008) نىٌغةكً : انمٍاعًانًُىرض ايرثاس ظىدج

ْ ٔزأونذ ِنٓ ع١ّننع اٌغلاعنً اٌض١ِٕنخ ِٚزغ١ننشاد اٌجنٛالٟ ِغنزمشح، ٚ٘نٟ شننشؽ ِنٓ شنشٚؽ رمننذ٠ش أاٌؼنشٚسٞ 

 inverse   Roots  OF Characteristic اخزجنبس  فنأْثبٌزنبٌٟ  VAR ّٔنٛرطٚخظٛطنب فنٟ  إٌّنبرط

Polynomial) ) ، فعٕننذ ِننب رىننْٛ اٌغلاعننً اٌض١ِٕننخ إٌّننٛرط فننٟ  رؾننذساٌزننٟ  الأخطننبء٠مننَٛ ثزٛػنن١ؼ ،

( 2ٌٍّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ ِضلا ق١ش ِغزمشح ٔغذ٘ب رمع خبسط ٔطبق دائشح عذس اٌٛؽذح ، فّنٓ خنلاي اٌشنىً )

اٌظنؾ١ؾخ ٌٍّزغ١نشاد  عنزمشاس٠خالااٌّزغ١شاد عٍٝ ١٘ئخ ٔمبؽ داخً دائشح عذس اٌٛؽذح، ٚ٘ذا ٠ذي عٍنٝ  أْٔغذ 

 .إٌّٛرطٚعٍٝ عٛدح  الالزظبد٠خ 
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 ( ايرثاس ظىدج يرغٍشاخ انًُىرض فً دساعح انؼلالح طىٌهح الاظم 2شكم  )

 
 Eviews9ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُانًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد         

  : ً(  ثٛاعطخ الاخزجبس 13ِٓ اٌغذٚي ) -ايرثاس ذثاز ذعاَظ نهثىالWhite H ereroskedasity 

( N0 Cross terms )  اٌم١ّنخ الاؽزّب١ٌنخْ أ(، ٔلاؽنع  X
2 

 =Prob 0.07  رجنبد اٌزغنبٔظ ٘نٟ :   

 اٌجٛالٟ ٌٍّزغ١شاد. ِّب ٠ذي  عٍٝ رجبس رغبٔظ %،5وجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ أٟ٘ ،

 انمٍاعًانًُىرض انًرغٍشاخ فً  تىالً( ذىضٍػ ذثاز ذعاَظ 02انعذول )

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ       

 : ( اٌنذٞ ٠ٛػنؼ رؾ١ٍنً اٌظنذِبد ٚدٚاي 3ِنٓ خنلاي اٌشنىً )  -ايرثاس ذؽهٍةم انصةذياخ ودوال الاعةرعاتح

ِزننأصشا ِننٓ اٌّزغ١ننش عننشع إٌمننٛد  اعزجشٔننبِٖزغ١ننشا ربثعننب ))  إٌّننٛ ٚثبعزجننبس، إٌّننٛرط ٌّزغ١ننشاد  الاعننزغبثخ

ٚاٌننذٞ ٠ّضننً   (  (Reponses MS to Gdpاٌّزغ١ننش اٌّغننزمً  ) اٌّزغ١ننش اٌّننرصش ((، فّننٓ اٌشعننُ اٌج١ننبٟٔ 

، ٠ّضننً ٘ننذا إٌّؾٕننٟ  إٌّننٛ الالزظننبدٞاٌّزغ١ننش عننشع إٌمننٛد عٍننٝ اٌّزغ١ننش  أصننشالاعننزغبثخ إٌجؼننخ ٠ّٚضننً 

ثنذا  3اٌنٝ اٌفزنشح 1ْ  ِنٓ اٌفزنشح أٔلاؽنع  الأٌٚنٝاٌّع١نبسٞ، فعٕنذ اٌفزنشح  الأؾنشاففنٟ  رؾذساٌزغ١١شاد اٌزٟ 

ثنذا  6ؽذ اٌفزشح 3، ِٚٓ اٌفزشح  ٚالاعزغبثبدٌٕجؼبد ٘جٛؽب رجعب ٌذٌه عشع إٌمٛد رزجع ٘ذح ا ٌٍّٕٛإٌّؾٕٟ 

ثشنىً ِغنزمش ٠ىنبد  إٌّنٛرؾنشن ِٕؾٕنٝ  10-6فٟ الاسرفبع، ٚرجعزٗ ؽشوخ ِٕؾٕٝ عشع إٌمٛد، ِٚنٓ اٌفزنشح 

 ٠ىْٛ ِغزٛٞ .
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 "MS TO GDP "( ايرثاس ذؽهٍم انصذياخ ودوال الاعرعاتح2انشكم )

 
 Eviews9انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُانًصذس: اػذاد                   

ٚإٌجؼبد اٌؾشو١خ اٌزبثعخ ٌزأصشاد اٌغلاعً اٌض١ِٕنخ عٍنٝ ثعؼنٙب اٌنجعغ،  الاعزغبثخ( ٌذساعخ 4ِٓ اٌشىً ) 

  3-1( ِزغ١ننشا ِزننأصشا ،ِننٓ اٌفزننشح MS( ِزغ١ننشا ِننرصشا عٍننٝ عننشع إٌمننٛد ،)GDP) إٌّننٛاٌّزغ١ننش  فبعزجشٔننب

سرفنع ِٕؾٕنٟ أٔنزظ عٕنٗ ثبٌّمبثنً اعنزغبثخ ؽشو١نخ ٌعنشع إٌمنٛد ، ؽ١نش  إٌّنٛأخفبع فنٟ ِٕؾٕنٟ  -ٔلاؽع :

٠نردٞ اٌنٝ ص٠نبدح  ا ٔزنبطْ أخفنبع أعشع إٌمٛد، عٕنذ ٔفنظ اٌفزنشح، ٚاٌنذٞ ٠رونذ ٔاش٠نخ اٌطٍنت ٚاٌعنشع 

ٚد اٌزؼنخُ ، ِٚنٓ اٌفزنشح ، ٚص٠بدح و١ّخ عشع إٌمٛد وّنب ؽنذس ٕ٘نب، ٚؽنذ الأععبس اسرفبعاٌطٍت، ٚثبٌزبٌٟ 

ٟٚ٘  10-5ِٓ اٌفزشح  ٌلأخفبعِزغبٚٞ ٚثبٌّضً رؾشن ِٕؾٕٝ عشع إٌمٛد  ا٠ٌّٕٛىبد ٠ىْٛ ِٕؾٕٝ  5-10

 ٚطذِبد ٌّٕؾٕٝ عشع إٌمٛد . اعزغبثبدعذح  عٕٗطعٛدا ٚ٘جٛؽب ٔزظ  إٌّٛٔفظ اٌفزشح فزؾشن ِٕؾٕٝ 

 "  GDP TO   MS"( ايرثاس ذؽهٍم انصذياخ ودوال الاعرعاتح 2انشكم )

 
 Eviews9انًصذس: اػذاد انثاؼس تالاػرًاد ػهى  يخشظاخ انثشَايط الاؼصائً ُ 

انُرائط وانرىصٍاخ 

 ولا: انُرائطأ : 

"   ADFاٌّعنذي "  فنٌٛش ( -ِٓ اخزجبساد عذس اٌٛؽذح ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ِؾنً اٌذساعنخ ثبعنزخذاَ ) د٠ىنٟ -0

ٚثعنذ ادخنبي اٌفنشٚق ع١ٍٙنب ، أطنجؾذ عنبوٕٗ  " LEVELٚعذ أْ اٌّزغ١شاد ق١ش عنبوٕخ عٕنذ اٌّغنزٜٛ "

 " .Difference Is عٕذ اٌفشق الأٚي "ٍ

ِٓ اخزجنبس " عٛ٘بٔغنْٛ " ٌٍزىبِنً اٌّشنزشن أرؼنؼ ٚعنٛد علالنخ رٛاص١ٔنخ ؽ٠ٍٛنخ الأعنً ثن١ٓ ِزغ١نشاد   -2

ِٚنٓ ٘نذا إٌّطٍنك ٚعنت اعنزخذاَ اٌغ١بعنخ اٌمذ٠نخ  MSٚعنشع إٌمنٛد  GDPاٌذساعخ إٌّٛ الالزظنبدٞ 

 ئّخ فٟ اٌزأص١ش عٍٝ عشع إٌمٛد ثشىً إ٠غبثٟ ٠ردٞ اٌٝ ص٠بدح ؽغُ إٌّٛ فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ.اٌّلا
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ِٓ اخزجبس اٌغجج١خ ي "عشأغش " أرؼؼ ٚعٛد علالخ عجج١خ رجبد١ٌخ فنٟ الارغنب١٘ٓ، أٞ اْ إٌمنٛد رنرصش فنٟ  -2

عٍنٝ الالنً فنٟ الاعنً  إٌّٛ الالزظبدٞ ٚاٌعىظ ٚعٍٝ عج١ً اٌّضبي لا اٌؾظش أْ إٌمٛد رنرصش عٍنٝ إٌّنٛ

 اٌمظ١ش الاِش اٌذٞ ٠ردٞ ٌض٠بدح إٌّٛ ٚص٠بدح اٌزٛظ١ف ٚالأزبط  فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ.

  إٌّنٛ الالزظنبدٞفنٟ  الاخنزلاي% ( ِٓ 88رظؾ١ؼ ) رظؾ١ؼ اٌخطأ اٌزٟ رش١ش اٌٝ أْ  ّٔٛرطِٓ ٔزبئظ   -2

وّنب ِنب فنٟ ٚػنعٗ اٌغنبثك ، ٌٚنذٌه لاثنذ ِنٓ  اٌزنٛاصْ  اٌنٝ  ٠عنٛد ٌىٟاشٙش  ٚرلارٗعٕز١ٓ  فٟ فزشح ص١ِٕخ

اٌشعٛع اٌٝ أعجبة رذٟٔ ٚأخفبع إٌّٛ فٟ اٌفزشاد اٌغبثمخ، ٚو١ف١خ ِعبٌغزٙب .لاْ اٌزخط١ؾ فٟ اٌفزنشاد 

 اٌغبثمخ  ٠رصش ّٔٛ اٌفزشاد اٌمبدِخ.

 أسرجنبؽعنذَ ٚعنٛد  أرؼنؼ  Q- Statisticsثبلاعزّنبد عٍنٝ الاؽظنبئ١خ  ٚ،  Lung-Boxاخزجنبس    ِنٓ  -2

  .ث١ٓ ثٛالٟ اٌّزغ١شاد  ارٟر

خطنبء لأرجنبس رغنبٔظ ا( أرؼنؼ White H ereroskedasity ( N0 Cross terms ) ِنٓ اخزجنبس  -6

 .ِؾً اٌذساعخإٌّٛرط فٟ  ٌٍجٛالٟ 

 -:رمذ٠ش اٌّعبدٌخ ٌٍّزغ١ش٠ٓ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ  رُ   -7

8- GDP = - 9907.051+ 0.015164GDP (-1 ) – 0.148712GDP (-2)  

 3.392476 MS (-1 ) +5.355033 MS(-2 ) – 0.877239Ut -1   

 ٠ٛطٝ اٌجبؽش ثبلارٟ: -: انرىصٍاخ- 

اٌعًّ  عٍٝ الا٘زّبَ ثبعنزمشاس عنشع إٌمنٛد ٌىٛٔنٗ عنبِلا ِّٙنب ، ِنٓ اٌعٛاِنً اٌزنٟ رغنبُ٘ فنٟ اعنزمشاس  -0

أدٚارٙننب اٌّجبشننشح ِٕٙننب إٌّننٛ الالزظننبدٞ ، ٌٚننٓ ٠زننأرٝ ٘ننذا الا ثزفع١ننً ٚإطننلاػ اٌغ١بعننخ إٌمذ٠ننخ ثّخزٍننف 

 ٚاٌغ١ش ِجبششح.

اٌعًّ عٍٝ اٌّض٠ذ ِٓ ا طلاؽبد فٟ إٌابَ اٌّظشفٟ ٚاٌّبٌٟ ،ِٓ أعً عذة الاعنزضّبساد ، ِٚنٓ صنُ    -2

 ص٠بدح ؽغُ ِعذلاد إٌّٛ الالزظبدٞ.

ٌّٕنٛ اٌزٕغ١ك ث١ٓ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ِٓ أعً رؾم١ك الاعزمشاس اٌّبٌٟ  ٚإٌمنذٞ ٚاٌنذٞ ٠عنٛد عٍنٝ ا  -2

 الالزظبدٞ ثبلاعزمشاس ّٚٔٛ ِعذلارٗ ثشىً ِٕزاُ .

أْ ٘ذف إٌّٛ الالزظبدٞ ٠زؾمك عٕذ ا٢خز ثبٌعٛاًِ اٌّرصشح ف١ٗ ، ٌٚذٌه لاثذ ِٓ دساعخ ّٔبدط ٔاش٠نبد   -2

 ع١بعخ . أٞإٌّٛ لجً ٚػع 

ذَ الاعزّنبد اٌعًّ عٍٝ ا طلاػ ا١ٌٙىٍٟ ٌٍمطبعبد اٌّىٛٔخ ٌٍٕشبؽ الالزظبدٞ  فنٟ الالزظنبد ا١ٌٍجنٟ، ٚعن -2

 عٍٝ إٌفؾ وّٛسد ٚؽ١ذ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ .

 رشغ١ع الاعزضّبس اٌخبص ِٓ أعً دعُ إٌّٛ الالزظبدٞ ، ٚرٛف١ش اٌج١ئخ اٌّلائّخ ٌٗ . -6

عٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِّبسعخ ع١بعخ ِشٔخ رغبٖ عشع إٌمٛد، ٚدٌه ِٓ أعً ِغبثٙخ رمٍجبد رذفك اٌذخً    -7

 ١طشح اٌزبِخ عٍٝ عشع إٌمٛد.إٌمذٞ، ٚأْ ٠ىْٛ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌغ

رغش٠ننذ اٌّظننبسف اٌزغبس٠ننخ ٚاٌغننٛق اٌغننٛداء ِننٓ لننذسرٙب عٍننٝ اٌننزؾىُ فننٟ اٌّعننشٚع إٌمننذٞ ثطننشق  -8

 ٚع١بعبد ؽى١ّخ ِٚذسٚعخ ،ٚاٌذٞ ثذٚسٖ ٠ؼّٓ اعزمشاس الأزبط ٚص٠بدح إٌّٛ.

، الالزظنبد٠خ ٚسح ػشٚسح ا٠غبد ع١بعخ ِؾىّخ ِٓ اعً اٌغ١طشح عٍٝ إٌمٛد اٌّفمنٛدح ٚاٌزنٟ ٌنُ رنذخً اٌنذ -9

 ٌّب ٌٙب ِٓ اصبس عٍج١خ عٍٝ ؽغُ إٌّٛ الالزظبدٞ.

 انًصادس وانًشاظغ
  انؼشتٍح انًشاظغ تانهغحولا : أ

  ولا: انكرة:أ 

وبِننً عننلاٚٞ وننبظُ ، ؽغننٓ ٌط١ننف اٌضث١ننذٞ ،اٌم١ننبط الالزظننبدٞ إٌاش٠ننخ ٚاٌزؾ١ٍننً ، داس اٌظننفبء ٌٍٕشننش ٚاٌزٛص٠ننع،  عّننبْ  -0

 . 2012اٌطجعخ الاٌٚٝ ، 

 .  2011، 1اٌى٠ٛذ ؽ  ٚاٌزٛص٠ع  ؽشق الالزظبد اٌم١بعٟ، ِؾبػشاد ٚرطج١مبد، داس ؽبِذ ٌٍٕشش  -ش١خٟ محمد-2

 وانذساعاخ اٍَا : انذوسٌاخش: 
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(:دساعنخ ل١بعن١خ ٌعنشع إٌمنٛد ٚإٌّنٛ الالزظنبدٞ فنٟ الالزظنبد ا١ٌٍجنٟ خنلاي اٌفزنشح  2025أٌٙبَ محمد، علا أثنٛ عغ١ٍنخ )   -1

ٚاٌزغبس٠ننخ ٚاٌزخطنن١ؾ الاعننزشار١غٟ، و١ٍننخ الالزظننبد، الالزظننبد٠خ (، اٌّغٍننخ اٌذ١ٌٚننخ ٌٍعٍننَٛ ٚاٌزم١ٕننخ، ٌٍعٍننَٛ  2022 -1990)

 . ١ٌٛ٠2025ٛ –لاصْٛ عبِعخ اٌضا٠ٚخ، اٌعذد اٌغبثع ٚاٌض

( " دساعنخ رؾ١ٍ١ٍنخ،  2020-1995( أصش اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ١ٌج١ب فنٟ اٌفزنشح ) 2022أًِ ، ثٛص٠ذ)  -2

 أؽشٚؽخ ِبعغز١ش، اوبد١ّ٠خ اٌذساعبد اٌع١ٍب ، ؽشاثٍظ. 

( ،رؾ١ًٍ ِٚمبسٔخ دٚس اٌمبعذح إٌمذ٠خ ٚاٌّؼبعف إٌمذٞ فٟ رؾذ٠ذ عشع إٌمٛد " ١ٌج١ب ٚرنٛٔظ  2021اٌضث١ذٞ ، عجذ الله) -2

 ( .8" ، اٌّغٍخ اٌعشث١خ ٌٍج١بٔبد إٌمذ٠خ، اٌعذد ) ّٔٛرعب

إٌّنٛ الالزظنبدٞ اٌعشالنٟ  (: رؾ١ٍنً اٌغ١بعنخ إٌمذ٠نخ ، ِٚنذٜ رأص١ش٘نب فنٟ 2020عبعُ ٘بدٞ اٌخشٕبٚٞ، عٍٟ ٘بدٞ اٌنذٌفٟ -2  

 "  1( ، ِغٍخ و١ٍخ اٌى٠ٛذ ، عبِعخ اٌعٍَٛ الأغب١ٔخ "2015 -2003ٌٍفزشح ِٓ ) 

(: اٌعلالنخ اٌغنجج١خ ثن١ٓ عنشع إٌمنٛد ٚإٌّنٛ الالزظنبدٞ ا١ٌٍجنٟ ثبعنزخذاَ أعنٍٛة  2021اٌٙبدٞ ثشن١ش ، عّنش أثنٛ اٌمبعنُ ) -2  

VAR  ٍَٛ( . 1، اٌعذد ) ١20خ، ١ٌج١ب ،اٌّغٍذ ٚاٌزطج١م اٌجؾض١خ، ِغٍخ عبِعخ عجٙب ٌٍع 

(: أصنش اٌغ١بعنخ إٌمذ٠نخ عٍنٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ فننٟ الالزظنبد ا١ٌٍجنٟ "دساعنخ ل١بعن١خ لأصنش عنشع إٌمننٛد  2024شن١ٙشح محمد ) - 6

لأغنب١ٔخ (، اٌّغٍنخ الافش٠م١نخ ٌٍذساعنبد اٌّزمذِنخ فنٟ اٌعٍنَٛ ا 2024 -2000ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعع عٍٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ فنٟ اٌفزنشح )

 ٚالاعزّبع١خ.

ISSN: 2957- 5907, Volume 5 ,Issue 1,2026,page No: 73-82 .  

 -1990( " أصش اٌزٕغ١ك ث١ٓ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ  عٍٝ إٌّٛ الالزظنبدٞ ِنٓ اٌفزنشح " 2020طٛاْ ٚأعّبء ) -7

 .2020ٚاٌزغبس٠خ، لغُ اٌعٍَٛ الالزظبد٠خ، اٌغضائش زظبد٠خ الال" اؽشٚؽخ دوزٛساٖ فٟ اٌعٍَٛ الالزظبد٠خ، و١ٍخ اٌعٍَٛ  2018

(" دساعننخ  VAR) ّٔننبرط(" أصننش اٌغ١بعنبد إٌمذ٠ننخ عٍنٝ الاداء الالزظننبدٞ فنٟ ١ٌج١ننب ثبعنزخذاَ  2022عجنذ اٌغننلاَ ،ِؾّنٛد ) -8

   رؾ١ٍ١ٍخ لأصش عشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعع عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ١ٌج١ب"،  أؽشٚؽخ ِبعغز١ش ، عبِعخ ؽشاثٍظ.
و١ٍننخ  –ثننِٛشداط  -ثننٛفشح  إمحمد" عبِعننخ  "Eviewsاٌم١بعنن١خ ثبعننزعّبي  إٌّننبرط( :ثؾننٛد ِٕشننٛسح "  2020عشلننٛة ٔج١ٍننخ) -9

 . 2020اٌغضائش   –الالزظبد٠خ اٌعٍَٛ 

 " اٌغضائش، عبِعخ ثٓ عجبط . Eviews10ثبعزخذاَ رم١ٕخ "  VECM(:خطٛاد رم١ٕخ  2019عجذ اٌشصاق ثٓ قضح ) -00 

-1966( ، أصش عشع إٌمنٛد عٍنٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ ا١ٌٍجنٟ خنلاي اٌفزنشح )  2021عجذ اٌشصاق اٌزلاٚٞ، ِظطفٝ ؽغ١ٓ،) -00

 ، ١ٌج١ب . 2021(،اثش٠ً 3، اٌعذد ) اٌضبٟٔلزظبد ٚاٌزغبسح، اٌمش ثٌٟٛ، اٌّغٍذ (، اٌّغٍخ اٌع١ٍّخ ٌى١ٍخ الا 2020

(،اٌّغٍنخ اٌع١ٍّنخ  2022-1980(:أصنش عنشع إٌمنٛد عٍنٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ ا١ٌٍجنٟ ِنٓ اٌفزنشح )2024عج١ش عجذ الله اؽّنذ ) -12

 " . 2024ٌٍذساعبد ٚالاعّبي، و١ٍخ اٌّؾبعجخ عبِعخ قش٠بْ، اٌعذد اٌغبثع عشش " ١ٔٛ٠ٛ 

"،  " VECMرظنؾ١ؼ اٌخطنأ اٌعشنٛائٟ ّٔنٛرط( : رم١١ُ فعب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌغضائش ثبعزخذاَ رم١ٕخ  ٠ٌٛ2018غىٟ ) -02

 ( . 2016 -1990أؽشٚؽخ ِبعغز١ش ، ِٓ اٌفزشح ) 

"، عبِعننخ اٌطننب٘ش ِننٛلاٞ  "Eviews( : رطج١مننبد الالزظننبد اٌىّننٟ ٚإٌّننبرط اٌزطج١م١ننخ عٍننٝ ثشٔننبِظ  2022محمد سٍِننٟ )  -02

 عع١ذح ، و١ٍخ اٌعٍَٛ اٌزغبس٠خ ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش .

(:رأص١ش عشع إٌمٛد فٟ إٌّنٛ الالزظنبدٞ "دساعنخ رطج١م١نخ عٍنٝ الالزظنبد ا١ٌٍجنٟ  2019محمد اٌظ١ذ، عجذ اٌشؽّٓ ِؾفٛظ) -15

 .2019( ِغٍخ و١ٍخ اٌزشث١خ  ؽشاثٍظ، اٌعذد اٌشاثع عشش ، ١ٔٛ٠ٛ  2017 -1990ِٓ اٌفزشح) 

-2000( أصنش عنشع إٌمنٛد عٍنٝ إٌّنٛ الالزظنبدٞ فنٟ ١ٌج١نب" دساعنخ رطج١م١نخ خنلاي اٌفزنشح )  2024سف١ك ِعّنش اٌجشن١ش)  -06

 (، اٌّغٍخ الافش٠م١خ ٌٍذساعبد اٌّزمذِخ فٟ اٌعٍَٛ الأغب١ٔخ ٚالاعزّبع١خ .  2024
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 ذانرا : انرماسٌش وانُششاخ : 
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 . 2021، 2020رمبس٠ش د٠ٛاْ اٌّؾبعجخ  -
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